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 摘要摘要摘要摘要        加利福尼亚州最近发行了加利福尼亚州最近发行了加利福尼亚州最近发行了加利福尼亚州最近发行了延期承兌支票延期承兌支票延期承兌支票延期承兌支票来解决加州面临的短期财务困境来解决加州面临的短期财务困境来解决加州面临的短期财务困境来解决加州面临的短期财务困境。。。。这种情况之前只在大萧条和这种情况之前只在大萧条和这种情况之前只在大萧条和这种情况之前只在大萧条和 1992199219921992年发生过年发生过年发生过年发生过。。。。多家银行已经表示多家银行已经表示多家银行已经表示多家银行已经表示对对对对这种支票这种支票这种支票这种支票支付能力的怀疑支付能力的怀疑支付能力的怀疑支付能力的怀疑。。。。这对加州的这对加州的这对加州的这对加州的财政支付能力提出质疑财政支付能力提出质疑财政支付能力提出质疑财政支付能力提出质疑，，，，关于加州是关于加州是关于加州是关于加州是否会破产的猜想随之产生否会破产的猜想随之产生否会破产的猜想随之产生否会破产的猜想随之产生。。。。我们将通过我们将通过我们将通过我们将通过对以下两个方面的分析来回答这个问题对以下两个方面的分析来回答这个问题对以下两个方面的分析来回答这个问题对以下两个方面的分析来回答这个问题：：：：    
• 我们将分析我们将分析我们将分析我们将分析利福尼亚利福尼亚利福尼亚利福尼亚州州州州预算赤字形成的原因预算赤字形成的原因预算赤字形成的原因预算赤字形成的原因    
• 我们我们我们我们将描述将描述将描述将描述加利福尼亚州拟议的解决方案加利福尼亚州拟议的解决方案加利福尼亚州拟议的解决方案加利福尼亚州拟议的解决方案        我们认为我们认为我们认为我们认为：：：： 

• 当前的难题在更大程度上所表达的是加利福尼亚州层面的政治阻滞及其立法过程当前的难题在更大程度上所表达的是加利福尼亚州层面的政治阻滞及其立法过程当前的难题在更大程度上所表达的是加利福尼亚州层面的政治阻滞及其立法过程当前的难题在更大程度上所表达的是加利福尼亚州层面的政治阻滞及其立法过程    
• 在美国的各大银行在美国的各大银行在美国的各大银行在美国的各大银行大幅收益于纳税人的支持之后大幅收益于纳税人的支持之后大幅收益于纳税人的支持之后大幅收益于纳税人的支持之后，，，，他们不能不接受他们不能不接受他们不能不接受他们不能不接受 IOUIOUIOUIOU    
• 我们实际上不认为加利福尼亚州可能会破产我们实际上不认为加利福尼亚州可能会破产我们实际上不认为加利福尼亚州可能会破产我们实际上不认为加利福尼亚州可能会破产，，，，因为美国政府扮演了最终贷款人的角色因为美国政府扮演了最终贷款人的角色因为美国政府扮演了最终贷款人的角色因为美国政府扮演了最终贷款人的角色    
• 加利福尼亚州加利福尼亚州加利福尼亚州加利福尼亚州有潜力在未来稳定有潜力在未来稳定有潜力在未来稳定有潜力在未来稳定其其其其负债负债负债负债    

 

 

 

加利福尼亚州加利福尼亚州加利福尼亚州加利福尼亚州会破产吗会破产吗会破产吗会破产吗 

2009 年年年年 7 月月月月 13 日日日日 宏观研究宏观研究宏观研究宏观研究····热点追踪热点追踪热点追踪热点追踪 

 
第第第第 11 期期期期 


