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上周香港股市回顾 

恒指上周收报 20,981 点，一周下跌 0.4%；2010 年和 2011 年动态市盈率为 13.6 倍和

11.7 倍。汇丰银行 (00005.HK) 股价一周下滑 2.8%，带动恒指下跌 94 点。新鸿基地产 

(00016.HK) 股价一周滑落 2.4%，带动恒指下跌 17 点。 

国企指数上周收报 11,779 点，一周上升 1.2%；2010 年和 2011 年动态市盈率为 12.4 倍

和 10.6 倍。受母公司注资消息刺激，中国神华 (01088.HK) 股价一周涨愈 5.8%，带动

国企指数上升 30 点。中石化 (00386.HK) 股价一周上涨 3.6%，带动国企指数上行 20 点。 

红筹指数上周收报 4,013 点，一周上涨 0.3%；2010 年和 2011 年动态市盈率为 15.9 倍

和 13.6 倍。中国海洋石油 (00883.HK) 股价一周上升 3.4%，带动红筹指数走高 13 点。

华润创业 (00291.HK) 股价一周上涨 4.6%，带动红筹指数上升 11 点。 

香港股市展望 

近期市场继续震荡，热点切换频繁。市场心态仍显犹豫，行情上行需要逐步确认一系列

重要信号。且行且等待，通胀、房地产和出口的趋势确认推动大盘继续上行。中报即将

收官，大盘股业绩夯实震荡之底。对中国股票市场整体业绩起决定性作用的公司都将在

未来 10 天内公布中期业绩。未来包括多家大市值银行、中国石化、中国建筑、中国联

通、宝钢股份等公司都可能业绩较好，这将会夯实市场震荡之底。草原放歌，内蒙古开

发拉开序幕。提醒投资者关注近期内蒙古板块相关投资机会。投资建议：1、目前看动态

估值水平仍然较低、业绩增长确定或负面因素逐步缓解的板块，如保险、银行、汽车、

机械、房地产；2、中报行情的尾声中仍有一些板块和个股可能是超出市场预期的，如航

运、石化、钢铁、银行等；3、内蒙古区域发展规划、内河航运振兴规划、新兴产业 (新

能源和节能减排 ) 加快推出等主题。重点推荐公司为：平保  (02318.HK)、工行 

(01398.HK)、招行 (03968.HK)、中行 (03988.HK)、SOHO 中国 (00410.HK)、中海集

运 (02866.HK)、中国远洋 (01919.HK)、中石化 (00386.HK)、中石油 (00857.HK)、濰

柴 (02338.HK) 及广船 (00317.HK)。 

本周主题 –中国食品饮料行业 (强于大市): 
白酒季节性行情如期来临  短调不改提价/放量预期渐次兑现 

2010 年 7 月白酒行情精彩纷呈。白酒行业迎来季节性投资机遇，二线白酒成长性好。主

要品牌价格和销售显著提升，提价预期加强。风险提示：宏观经济出现明显波动。投资

建议：估值修复走向估值提升需看旺季销量紧俏和提价预期渐次兑现。一线品种估值目

前整体走到今年的 25 倍，預計二線走到明年 30 倍，估值修復將過渡到估值提升階段。

我們判斷今年銷售情況整體將是符合預期走勢，關鍵看提價，漸次兌現後一線品種在明

年一季度見 25 倍、年底見 30 倍的可預見性十分強烈。我們認為：一線白酒 (五糧液/

老窖/茅臺) 和二線成長性白酒 (汾酒/古井貢/金種子/洋河) 值得關注，伊利、雙匯、張

裕、啤酒為長線品種。港股方面，投资者可关注雨润 (01068.HK)、神冠 (00829.HK) 及

青岛啤酒 (00168.HK)。 

IPO 
本周没有 IPO。 

未来两周主要经济数据公布 

香港：26/8 – 7 月份贸易收支 (亿港元)  

中国：22-26/8 – 领先指标 

美国：27/8 –国内生产总值 (同比增长)、个人消费支出 (同比增长) 

主要市场指数* 

  涨跌 (%) 

指数 收市点位 1 日 5 日 1 年

上证 2,642 (1.7) 1.4 (9)

中标 50 2,058 (1.5) 1.9 (16)

中标 300 2,448 (1.9) 1.4 (6)

香港恒生 20,981 (0.4) (0.4) 3

摩指中国 6,362 0.4 1.0 6

H 股 11,779 (0.6) 1.2 2

红筹股 4,013 (0.4) 0.3 (2)

日经 225 9,179 (2.0) (0.8) (12)

台湾加权 7,927 (0.0) 0.5 18

新加坡海峡时报 2,932 (0.5) (0.2) 15

吉隆坡综合 1,394 0.1 2.5 20

韩国综合 1,775 (0.2) 1.7 13

道琼斯  10,271 (1.4) (0.3) 10

纳斯达克 2,178 (1.7) 0.3 10

标普 500  1,075 (1.7) (0.3) 7

法兰克福 DAX 6,041 (0.6) (1.1) 14

巴黎 CAC40 3,557 (0.4) (1.5) 1

伦敦富时 100 5,201 (0.2) (1.4) 9

主要期货商品及外币* 

 涨跌 (%) 

商品 

收盘价

美元 1 日 5 日 1 年

纽约期油 74.5 0.0 (1.2) 2.6

纽约期棉 87.4 (0.7) (0.1) 54.4

纽约期金 1,231.7 (0.2) 1.3 30.9

伦敦期铜 7,294.0 (1.1) 0.7 20.4

伦敦期铝 2,047.3 (1.9) (4.6) 8.8

人民币兑 1 美元 6.79 0.0 0.1 0.6

美元兑 1 欧罗 1.28 0.1 (0.4) 10.2

日圆兑 1 美元 85.3 0.1 1.0 9.4

澳元兑 1 美元 1.12 (0.3) (0.4) 6.6

美元兑 1 英镑 1.55 0.4 0.4 5.9

波罗的海 
干货指数 

2,644.0 3.4 8.5 4.3

香港市场概览* 

 总市值 成交 市盈率

类别 (亿元) 
金额

(亿元)
09 

(倍)
10E
(倍)

金融 (18) 81,385 8,092 16.9 13.8

能源 (13) 44,076 3,677 11.5 9.4

电讯 (5) 22,428 2,320 17.4 14.1

原材料 (48) 12,235 2,612 13.4 10.3

投资品 (41) 11,511 1,693 14.6 12.1

消费品 (60) 10,616 2,177 17.3 14.5

交通及运输 (30) 8,425 1,322 17.0 13.7

耐用品及科技 (50) 7,791 2,735 17.9 12.1

房地产 (32) 7,398 2,055 12.7 9.5

公用事业 (13) 4,323 689 16.9 13.8

汽车 (10) 3,439 1,244 15.7 13.4

消费服务 (22) 2,789 594 24.8 19.6

医药 (12) 1,501 567 20.1 16.0

资料来源：中信数量化投资分析系统，CSI，彭博 
* 以交易日数目及 2010 年 8 月 20 日收市价计算 
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评级说明： 
1.投资建议的比较标准 

投资评级分为股票评级和行业评级。 

以报告发布后的 6 个月内的市场表现为比较标准，报告发布日后的 6 个月内的公司股价(或行业指数)的涨跌幅 
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报告发布日后的 6 个月内的公司股价(或行业指数)的涨跌幅相对同期的摩根士丹利中国指数涨跌幅： 

 评级 说明 
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卖出 相对摩根士丹利中国指数跌幅 10%以上； 

股票投资评级 

未评级 没有评级 

强于大市 相对摩根士丹利中国指数涨幅 10%以上； 

中性 相对摩根士丹利中国指数涨幅介于-10%～10%之间； 行业投资评级 

弱于大市 相对摩根士丹利中国指数跌幅 10%以上； 
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