
 

产品及投资方案部 注：bp/bps=基点；pt/pts=百分点 

中信证券财富管理 (香港) 免责声明请参考封底 

环球市场动态 

2026 年 6 月 4 日 

 

股 票  

A 股周三上扬，硬科技继续引领大

市；港股未能连续上涨，权重科网

股大幅回调；欧洲股市下跌，美伊

和谈再起风波；美股结束连续上涨，

半导体仍逆市上扬。 

外 汇 / 商 品  

中东局势再度紧张，刺激周三油价

连升 3 天。市场担心全球主要央行

有机会相继加息，令金价受压。日

元兑美元在周三纽约时段跌破

160，市场对日本当局可能出手干

预的担忧升温。 

固 定 收 益  

周三市场略显疲软，美伊达成协议

可能性下降，白宫宣布新一轮关税

措施。市场在周五非农数据前交易

清淡。美国国债收益率上涨 4-5 个

基点，其他主要国家利率市场普遍

跟随上行。亚洲 IG 整体偏弱。 

   

 
 

 

 

厄 尔 尼诺 现象 对 内地 的影 响  

▪ 厄尔尼诺现象通常会导致长江流域以南或淮河流域降水偏多，并伴随中国全国气温偏高。复盘上一轮厄尔尼诺

现象，2024 年全国气温创下当时历史新高，推动居民用电量高增；东北和江淮区域降水量偏多推动水电小时

数修复；但是现货电价主要跟随煤价下行。根据国家气候中心预测，本轮厄尔尼诺现象可能导致今年气温偏高，

长江以南降水偏多。我们据此预计居民用电量或将维持较高增速；煤价持续上行叠加夏季用电高峰，推动现货

电价提升。 

▪ 重点新闻：美国宣布以黎同意执行停火，美伊新一轮冲突打压市场风险偏好；美国众议院通过停止伊朗战争议

案；美联储褐皮书显示多个地区通胀继续上升；美国 ISM 服务业指数创三个月最高；ADP 报告显示，美国企

业 5 月份新增岗位创 2025 年 1 月以来最高；日元兑美元一度跌破 160 关口；中国据悉加强监管海外矿业投资

决策；文远知行和小马智行将加入沪港通下港股通标的；SpaceX 拟通过创纪录 IPO 募资 750 亿美元；博通对

第三财季人工智能芯片业务的收入展望低于预期。 
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中信证券财富管理 (香港) 免责声明请参考封底 

欧 美 市 场  

▪ 受中东局势再度紧张推高油价及美债收益率、加剧通胀忧虑并触发资金获利回吐影响，周三美股高位回落，三

大指数显著下跌，终止此前连升势头。另外，联储局褐皮书显示大部分地区通胀持续上升，强化市场对利率维

持高位甚至再度收紧的担忧，压制整体估值。截至收盘，道指挫 620 点或 1.21%，报 50,687 点；标指跌 0.74%，

报 7,553 点；纳指下滑 0.89%，报 26,853 点；反映中概股表现的金龙指数下挫 2.47%，报 6,637 点。科技股

普遍受压，英伟达 (NVDA US) 及微软 (MSFT US) 均跌逾 3%。不过，芯片板块仍具相对韧性，费城半导体

指数续创新高，AMD (AMD US) 及英特尔 (INTC US) 分别升约 4.02%及 4.43%；消费股个别逆市造好，沃

尔玛 (WMT US) 升 3.39%。 

▪ 周三欧洲股市全线调整，德国 DAX30 指数跌 1.31%报 24,795.94 点，法国 CAC40 指数跌 0.71%报 8,150.42

点，英国富时 100 指数跌 0.40%报 10,332.30 点，欧洲斯托克 50 指数跌 0.89%报 6,053.57 点。热门下跌板

块中汽车与工业股领跌，防御性板块获资金流入。 

▪ 周三拉美主要两大股市下跌，伊朗局势升级引发的地缘政治担忧削弱了投资者的风险偏好，叠加美国可能加征

关税的压力，市场情绪明显趋于谨慎，其中标普墨西哥 IPC 指数跌 0.88%，报 68,285 点。其中工业、消费品

和服务和消费品行业等下跌的板块带领股指走低。美国提议对巴西众多进口商品加征 25%的惩罚性关税，巴西

IBOVESPA 指数跌 2.22%，报 170,330 点。其中房地产、消费和金融等下跌的板块带领股指走低。 

欧美主要指数 主要指数 

指数 收盘点位 1日涨跌 (%) 

 

道琼斯  50,687.1   (1.2) 

标普 500  7,553.7   (0.7) 

纳斯达克  26,854.0   (0.9) 

巴西圣保罗证交所指数  170,330.6   (2.2) 

标普墨西哥 IPC 指数  68,285.8   (0.9) 

欧元区斯托克 600  621.2   (0.7) 

英国富时 100  10,332.3   (0.4) 

法国 CAC 40  8,150.4   (0.7) 

德国 DAX 30  24,795.9   (1.3) 

资料来源：彭博   资料来源：彭博        注: 各指数均以本地货币计价 
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欧元区斯托克 600

英国富时100

标普500

个 股 要 闻  
 美国网存 (NTAP US; 181.08 美元; 目标价: 199 美元) 产品毛利率有望于 2027 財年一季度触底。公司

2026 财年四季度 (截至今年 4 月) 当季业绩超预期，与谷歌云合作带来的收益有效对冲 NAND 涨价的影响。公司已

采取多项调价措施确保盈利能力，公司预计 2027 財年一季度 (截至今年 7 月) 产品毛利率有望触底。混合云方面，

AI 业务订单快速增长，同时与谷歌的多年期协议落地，未来料将有力带动业绩增长。公共云方面，first-party 和

marketplace 存储服务的需求强劲，有力支撑公司毛利率。我们看好公司的投资价值。(中信证券 - 陈俊云) 

 

 
资料来源：相关公司、中信证券         风险等级：由低至高分 1 至 5 级 
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中信证券财富管理 (香港) 免责声明请参考封底 

港 股 市 场  

▪ 周三港股三大指数集体回调，恒生指数跌 1.56%报 25,633.21 点失守 26,000 点关口，恒生科技指数跌 2.74%

报 5,056.97 点，国企指数跌 1.90%报 8,596.59 点，全日成交额约 3,229.21 亿港元，南向资金逆势净买入超

186 亿港元。热门板块中光通信与半导体逆势走强，长飞光纤光缆 (6869 HK) 涨 10 %，曦智科技 (1879 HK) 

涨 16%。科网股全线承压，未能延续涨势，腾讯 (700 HK) 跌超 3%，阿里巴巴 (9988 HK) 跌超 3%，美团 

(3690 HK) 跌近 6%，金蝶国际 (268 HK) 跌 7.79%。航空股受油价反弹压制，中国东方航空 (670 HK) 跌

5.69%。 

  

港股主板五大表现强弱板块/个股 恒生指数 

板块 1 日涨跌 (%)  板块 1 日涨跌 (%) 

 

能源 0.2  非日常生活消费品 (2.7) 

信息技术 0.1  医疗保健 (2.3) 

工业 (0.2)  通信服务 (2.2) 

公用事业 (0.3)  房地产 (1.7) 

原材料 (0.4)  日常消费品 (1.5) 

 股票 1 日涨跌 (%)  股票 1 日涨跌 (%) 

海伟股份 (9609 HK) 48.2  智云科技建设 (9900 HK) (13.6) 

万裕科技 (894 HK) 32.2  明发集团 (846 HK) (17.9) 

建德国际控股 (865 HK) 40.5  通天酒业 (389 HK) (14.2) 

数字王国 (547 HK) 37.3  京玖康疗 (648 HK) (14.4) 

德合集团 (368 HK) 47.1  先施 (244 HK) (17.5) 

资料来源：彭博、中信证券      根据 GICS 分类     资料来源：彭博 
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个 股 要 闻  
 上海电气 (2727 HK; 4.13 港元; 目标价: 6 港元) 高端装备龙头，能源需求释放。上海电气是国内综合

性高端装备制造龙头，聚焦能源装备、工业装备、集成服务三大核心板块，是我国三大电站装备制造商之一，业务覆

盖火电、核电、风电、储能、氢能、电梯、智能制造、输配电及系统解决方案。公司能源装备设备市占率稳居行业头

部，2025 年来经营全面回暖，能源装备成为核心增长引擎。公司前瞻性布局工业机器人、可控核聚变、固态变压器

SST 等前沿赛道，形成 “传统装备稳基本盘、新兴产业拓空间” 的长期格局。(中信证券 - 华夏) 

 

 时代电气 (3898 HK; 40.96 港元; 目标价: 43 港元) 功率半导体拐点临近。受 AI、数据中心及功率模块

需求强劲驱动，头部厂商近期提价 10–25%，推动功率半导体价格上行。同时，时代电气 8 英寸碳化硅 (SiC) 产线

正加速爬坡。受价格压力影响，2025 年该业务板块毛利率降至 17%，但随着行业 ASP 回升及产品结构优化，我们

预计毛利率将恢复至正常水平 (20%以上)。综合来看，考虑到轨交业务稳健、半导体利润恢复以及新兴业务亏损收

窄，我们预计时代电气在 “十五五” 期间盈利增速将维持在低双位数水平。当前公司估值较为吸引。(中信里昂 - Xiao 

Feng) 

 

 
资料来源：相关公司、中信证券         风险等级：由低至高分 1 至 5 级 
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中信证券财富管理 (香港) 免责声明请参考封底 

A 股 市 场  

▪ A 股三大指数周三集体上涨，上证指数上涨 0.22%，报 4,083.97 点；深证成指上涨 0.73%，报 15,704.71 点；

创业板指上涨 1.65%，报 4,122.99 点，科创 50 指数上涨 2.11%，报 1,726.18 点。两市成交额为 3.13 万亿

元，较上日有所放量。盘面上看，A 股三大指数午后冲高回落，沪指、深成指盘中一度翻绿。光通信概念持续

活跃，源杰科技 (300930 CH) 等大涨。半导体板块走强，通富微电 (002156 CH) 涨停。电力板块午后回暖，

京能电力 (600578 CH) 等股涨停。油气股午后震荡走高，通源石油 (300164 CH) 涨超 9%。影视股集体调整，

中广天择 (603716 CH) 跌停。AI 应用概念、体育概念、运输服务等板块跌幅居前。全市场个股跌多涨少，超

3,700 只个股下跌。 

 

陆股通五大表现强弱板块*/个股 上证综指 

板块 1 日涨跌 (%)  板块 1 日涨跌 (%) 

 

信息技术 2.3  日常消费品 (1.7) 

能源 1.8  医疗保健 (1.6) 

公用事业 0.6  房地产 (0.9) 

原材料 0.2  金融 (0.8) 

工业 (0.3)  非日常生活消费品 (0.8) 

 股票 1 日涨跌 (%)   股票 1 日涨跌 (%) 

一博科技 (301366 CH) 20.0  银之杰 (300085 CH) (15.5) 

华特气体 (688268 CH) 20.0  奋达科技 (002681 CH) (10.1) 

久之洋 (300516 CH) 20.0  锦龙股份 (000712 CH) (10.0) 

节能铁汉 (300197 CH) 19.8  华康股份 (605077 CH) (10.0) 

广立微 (301095 CH) 17.8  电科数字 (600850 CH) (10.0) 

资料来源：彭博、中信证券     * 上证综指成份股  根据 GICS 分类      资料来源：彭博  
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个 股 要 闻  
 南玻 A (000012 CH; 4.11 元; 目标价: 5.2 元) 主业利润承压，玻璃行业持续磨底。公司 2025 年实现营

业收入 137.19 亿元，同比下降 11.24%；归母净利润 1.26 亿元，同比下降 52.89%，主要因为浮法玻璃和光伏玻璃价

格下行。自 2025Q4 浮法玻璃行业冷修产能增加，我们判断行业供需拐点渐近，静待公司业绩好转。(中信证券 - 孙

林潇) 

 

 
资料来源：相关公司、中信证券         风险等级：由低至高分 1 至 5 级 
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亚 太 市 场  

▪ 周三亚太股市涨跌互现，COMPUTEX 照亮光通讯、重电股，AI 与半导体板块强势上涨，日台股市持续跑赢区

内股指，日本日经 225 指数上涨 2.5%领涨，中国台湾台股指数上升 2.0%。另外，新加坡海峡时报指数上涨

0.8%，澳大利亚标普/澳证 200 指数及菲律宾综合指数同升 0.7%，中国沪深 300 指数上涨 0.5%。下跌市场方

面，油价回升，投资者担忧持续高企的油价正给印尼财政带来巨大压力，印尼盾跌至历史新低，拖累雅加达综

合指数大跌 4.1%，跌幅居前。港股恒生指数下跌 1.6%，马来西亚富时吉隆坡综指下跌 0.6%，越南证交所指

数下跌 0.4%，印度 Nifty 指数下跌 0.3%。韩国及泰国股市假期休市。 

 

亚太主要指数 主要指数 

指数 收盘点位 1日涨跌 (%) 

 

日经 225  68,402.1   2.5 

标普/澳证 200  8,785.7   0.7 

韩国 KOSPI  8,801.5   0.0 

标普印度国家证交所 CNX NIFTY  23,405.6   (0.3) 

台湾台股指数  46,459.2   2.0 

印度尼西亚雅加达综合  5,941.1   (4.1) 

富时大马交易所吉隆坡综合  1,672.7   (0.6) 

新加坡富时海峡  5,138.2   0.8 

越南证交所指数  1,819.0   (0.4) 

资料来源：彭博   

   资料来源：彭博     注:MSCI亚洲新兴市场指数 (除中

国) 以美元计价，其它指数以本地货币计价 
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个 股 要 闻  
 三星电机 (009150 KS; 1,763,000 韩元; 目标价: 3,200,000 韩元) 载板与电容领域实现突破。三星电

机在载板与被动元件两大核心业务上的景气度持续改善。ABF 载板方面，在规划超过 2 万亿韩元扩产的带动下，叠

加平均售价持续上行，行业上行周期有望延续至 2026 年。同时，公司硅电容 (Si-cap) 项目 (预计与 EMIB-T 技术相

关) 卡位下一代 AI 供电架构核心环节，有望成为关键供应商；MLCC 业务利润率亦呈现持续提升态势。随着 AI 相关

业务敞口不断扩大，三星电机与 SK 海力士 (000660 KS) 之间的基本面差距正在收敛。基于上述判断，我们分别上

调 2027/2028 年盈利预测 5%/12%，仍建议重点关注。(中信里昂 - Harry Kim) 

 

 
资料来源：相关公司、中信证券         风险等级：由低至高分 1 至 5 级 
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外 汇 / 商 品  

▪ 主要新闻：中东局势再度紧张，市场忧虑美伊能否达成重开霍尔木兹海峡的和平协议，刺激周三油价连升 3 天。

截至收盘，纽约期油升 2.41%，报每桶 96.02 美元。伦敦布伦特期油升 1.89%，报每桶 97.81 美元。 

▪ 油价连升 3 天，引发市场担心通胀持续上升，全球主要央行有机会相继加息，令金价受压。截至收盘，纽约期

金跌 1.17%，报每盎司 4,436.7 美元。 

▪ 日本央行行长植田和男表示，央行需要继续加息以遏制通胀。日元兑美元在周三纽约时段跌破 160，市场对日

本当局可能出手干预的担忧升温。 

 

主要外汇商品 

 上日收盘 
1日变动 

(%) 

5日变动 

(%) 

年初至今 

(%) 

保力加通道 

(上端) 

保力加通道 

(下端) 
彭博预测* 

潜在升/跌幅 

(%)* 

美元指数 99.53 0.3  0.3  1.2  99.89 97.96 97.00 (2.5) 

美元兑人民币^ 6.778  (0.2) 0.0  3.1  6.819  6.761  6.72 0.9  

美元兑日元 160.07 (0.1) (0.3) (2.1) 160.61 156.82 154.00 3.9  

欧元兑美元 1.160  (0.3) (0.2) (1.3) 1.177  1.155  1.19 2.6  

英镑兑美元 1.342  (0.4) (0.1) (0.4) 1.361  1.332  1.35 0.6  

澳元兑美元 0.713  (0.7) (0.2) 6.8  0.727  0.709  0.72 1.0  

纽约期金 4,436.7  (1.2) (0.3) 2.2  4,777.2  4,381.5  4,800.00 8.2  

纽约期油 96.0  2.4  8.3  67.2  108.7  85.5  81.00 (15.6) 

彭博商品指数 137.2  (0.0) 1.7  25.0  144.4  133.7  NA NA 

资料来源：彭博、中信证券      * 2026 年彭博综合预测         ^ 在岸人民币汇价  

  



 
产品及投资方案部 I 环球市场动态 I 2026 年 6 月 4 日 
 

 

 

中信证券财富管理 (香港) 免责声明请参考封底 

 

 

固 定 收 益  

▪ 债市新闻：周三市场交易清淡，在周五非农数据发布前投资者选择降低风险敞口。市场整体略显疲弱，地缘冲

突升级，美伊达成协议的可能性持续下降，市场缺乏明确预期，相关谈判也未取得实质进展。贸易政策方面，

白宫宣布新一轮关税措施。数据方面，ADP 就业数据略高于预期，市场维持加息定价。美国 2 年期国债收益率

上涨 3.9 个基点，报 4.08%；美国 5 年期国债收益率上涨 4.7 个基点，报 4.22%；美国 10 年期国债收益率上

涨 5.1 个基点，报 4.49%；美国 30 年期国债收益率上涨 3.6 个基点，报 4.99%。 

▪ 日本国债走弱，市场预期日本央行 6 月可能加息。2 年期日债收益率上涨 2.5 个基点至 1.40%；10 年期收益率

上涨约 6 个基点至 2.64%；30 年期收益率报 3.86%。日本央行行长讲话偏鹰，强调潜在通胀上行风险。 

▪ 欧洲债市利率随美债上行。德国 2 年期收益率上涨 5.1 个基点；10 年期收益率上涨 6.0 个基点；30 年期收益

率上涨 5.2 个基点。英国国债同样走弱。 

▪ 亚洲投资级信用市场整体偏弱，长久期和高贝塔债券相对承压。一些台湾保险债券遭抛售，带动利差普遍走阔

约 1–3 个基点，包括 Cathay Life 与新光债券出现明显卖盘。同时日本银行及马来西亚石油的长端债券也遭抛

售。中国投资级债券表现分化，快手 36 年到期债券利差走阔 4 个基点，中国农化债券曲线则有小幅供给压力；

远东宏信和中升出现抛售，中升债券价格下跌约 0.5 个百分点。韩国市场整体较为平静，价格基本持平，仅前

端有轻微卖盘。欧洲 AT1 整体下跌约 0.25 个百分点，卖盘主要集中在近期发行新债，如 UBS 6.875%、STANLN 

7%等。另一方面，日本保险次级债及亚洲高贝塔永续债表现相对稳健，部分长端券种有适量需求支撑。 

债券市场指数 

  现时  
1日涨跌 

(%) 

年初至今 

(%) 
  现时 (%) 

1日涨跌 

(基点) 

年初至今 

(基点) 
  现时 

1日涨跌  

(%) 

年初至今 

(%) 

中国境内债 

(人民币) 
 249.00   0.07   1.55   

2年期 

美债收益率 
 4.08   3.93   60.94   

美国投资级 

指数 
 3,559.55   -0.39   -0.99  

中资美元债 

投资级指数 
 247.11   -0.08   0.44   

10年期 

美债收益率 
 4.49   5.13   32.76   

美国高收益 

指数 
 2,958.06   -0.20   0.63  

中资美元债 

高收益指数 
 246.28   -0.07   0.71   

30年期 

美债收益率 
 4.99   3.62   14.81   

美国3-5年 

期国债指数 
 403.91   -0.19   -0.86  

中资房地产 

美元债 
 182.81   -0.12   -0.15   

10-2年 

美债利差 
 0.41   1.20   -28.18   

新兴市场 

政府债指数 
 161.50   -0.44   -0.62  

资料来源：彭博、中信证券 



产品及投资方案部  I  中港市场动态益  I  2019 年 12 月 20 日 

中信证券财富管理 (香港)  

免责声明 

本文由中信证券财富管理 (香港) 撰写。中信证券财富管理 (香港) 是中信证券经纪 (香港) 有限公司和中信证券期货 

(香港) 有限公司的财富管理品牌。本文为一般性资讯，仅供参考之用。本文具有教学性质，但不被视为对任何司法管辖

区的任何特定投资产品、策略、计划特征或其他目的的建议或推荐，中信证券财富管理 (香港) 或其任何子公司也不承

诺会参与任何此处提及的交易。任何示例都是通用的、假设的并且仅用于说明目的。 

 

本文是由投资/产品专员而非分析师撰写的文章汇编。它不构成研究报告，也不应被解释为研究报告，也不旨在提供专业、

投资或任何其他类型的建议或推荐。本文件所载观点为投资/产品专员个人观点，或投资/产品专员对公司观点的理解，

可能与中信证券财富管理 (香港) 的官方观点和利益 (包括投资研究部门的观点) 存在差异，也可能不存在差异。 

 

本文不包含支持投资决策的全部信息，您不应依赖它来评估投资任何证券或产品的优势。此外，读者应对法律、监管、

税务、信用和会计方面的影响进行独立评估，并与其金融专业人士一起确定此处提及的任何投资是否适合其个人目标。

投资者应确保在进行任何投资前获得所有可用的相关信息。所载任何预测、数据、意见或投资技术和策略仅供参考，基

于某些假设和当前市场状况，如有更改，恕不另行通知。 

 

虽然信息来自被认为可靠的来源，但不保证其准确性，也不对任何错误或遗漏承担责任。请注意，投资涉及风险，投资

的价值和收益可能会根据市场情况和税收协议而波动，投资者可能无法收回投资的全部金额。过去的表现和收益率都不

是当前和未来结果的可靠指标。  

 

任何人士于某司法管辖区其中作出购买或出售证券的邀请或招揽属违法时，本文不应被解释为发出此类邀请或招揽。此

处包含的信息均未在任何司法管辖区获得批准。 

 

法律主体声明 

香港：本资料由中信证券经纪 (香港) 有限公司 (下称“中信证券财富管理 (香港)”，中央编号 AAE879)，一家受香港证

券及期货事务监察委员会监管的公司发表及分发。 

 

针对不同司法管辖区的声明 

香港：根据任何时间下所适用法律和法规，中信证券财富管理 (香港)、其各自的关联公司或与中信证券财富管理 (香港) 

有关联的公司或个人可能在发布本资料前使用了此处包含的信息，并且可能不时购买、出售或在所提及的任何证券中拥

有重大利益，或在目前或将来可能产生或曾经有业务或财务关系，或可能或已经向本文提及的实体、其顾问和/或任何其

他关联方提供投资银行、资本市场和/或其他服务。因此，投资者应注意中信证券财富管理 (香港) 和/或其各自的关联公

司或公司、或此等个人可能存在一项或多项利益冲突。 

 

未经中信证券经纪 (香港) 有限公司事先书面授权，任何人不得以任何目的复制、发送或销售本文。中信证券经纪 (香

港) 有限公司 2026 版权所有，并保留一切权利。 

  


