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敏华控股 (1999 HK; 6.3 元; 目标价: 8.4 元) — 午餐会亮点    
我们昨天为敏华控股安排了一个投资者午餐会，中美贸易战一直是参与者关注的焦点。公司管理层表示将试图

通过在越南的新并购来降低风险。管理层还透露，美国市场运营正在稳步推进，利润率稳步上升，并计划在美

国再次提价，将成本上涨转嫁至消费者，尽管今年成本激增可能会放缓。此外，公司将实施智能概念，以帮助

提高生产效率和长期销售。总的来说，我们认为该股近期调整后，估值已具吸引力，也已反映了大部分投资者

的担忧。维持目标价 8.4 元，建议继续关注该股。  

 

创维数码 (751 HK; 3.59 元; 目标价: 4.9 元) — 估值新角度    
随着正面的销售量和电视面板价格的更新，我们对中国电视市场在数量及利润率的恢复更有信心。此外，百度

以约 100 亿元人民币投资创维的子公司酷开 (Coocaa)，成为其第二大股东；隐含估值令我们转向以分类加总估

值法 (SOTP) 为创维数码估值。我们新的目标价为 4.9 元 (原为 4.6 元)，相当于 7 倍的预期市盈率。我们认为当

前股价尚未反映公司向好趋势和酷开估值上涨的空间，因此建议继续关注。 

 

资料来源：相关公司、中信证券       风险等级: 由低至高分 1 至 5 级 
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