
 

产品及投资方案部 免责声明请参考封底 
中信证券经纪 (香港) 有限公司 

市场动态 

2021 年 6 月 21 日 
－ 

媒 体 报 道 存 款 利 率 上 限 定 价 方 式 调 整  

 根据财新网、券商中国等媒体报道，自律机制拟近日调整存款利率上限，并将定价方式由上浮倍数改为加点。

同时，多家银行正在做切换相关准备工作。存款利率定价方式调整，旨在完善利率体系运行和传导机制，通过

差异化的定价上限约束亦顺势推进银行存款和负债成本控制。对于市场而言，相关调整有助于长端利率的运行

预期，同时部分利率敏感性存款迁徙可能，利好资本市场表现。对于银行来说，政策推动行业存款成本稳定运

行，预计大型银行和存款优势行成本优势进一步夯实，而部分存款基础相对薄弱小型银行存款量价统筹难度或

有所加大。 

 重点新闻：美国圣刘易斯联储总裁布拉德料联储局明年底首次加息；拜登反对调高燃油税，用作基建开支；

IMF 料阿根廷债务谈判推迟至明年完成；欧盟据报就经济制裁白俄罗斯达成一致；纽约期金本周跌 110 美元，

表现 14 个月最差；中汽协调高今年内地汽车市场预测；中国据报讨论 2025 年完全取消生育限制；李克强：

中央财政安排 200 亿人民币对种粮农民发放补贴；内地监测煤炭等商品价格，严打囤积居奇；香港特区财政司

司长陈茂波:电子消费券加速港数码经济发展；京东 618 销售额 3,438 亿人民币，创纪录。 

 
 
 
 
 
 
 
 

 

股 票  
上周四美国十年期国债债息跌穿

1.5%，科技股造好带动港股周五

反复高收。内地三大指数涨跌不

一，沪指微跌，深指创指上涨。英

国 5 月零售远逊于预期，欧股普遍

下跌。美债息长端跌、短端涨，不

利银行股表现，拖累美股下跌。 

外 汇 / 商 品  
OPEC 预期美国今年产量没有明显

增加，可能只有温和增长，国际油

价上周五反弹；美汇指数继续受惠

较预期早加息的消息支持进一步上

升，再创下两个月新高。 

固 定 收 益  
上周中资美元债市场共有 7 笔新

发，1 笔增发，规模总计约 15 亿

美元。最大规模发行人为远洋资

本，新发 5 亿美元。二级市场投资

级上涨，阿里、腾讯、中石油、中

石化录得 1-4pt 上涨；高收益则走

势分化，蓝光地产跌 7-10pt，中国

恒大反弹，涨 3-5pt。其他单 B 评

级名字如绿地、禹州、花样年也有

不同幅度下跌。 
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海 外 市 场  

 英国 5 月零售销售环比下跌 1.4%，远逊于市场原预期增长 1.5%，拖累英股表现，加上道指上周五因加息忧

虑早盘急挫，不利欧洲市扬投资气氛，欧股普遍下跌。截至收盘，英国富时 100 指数报 7,017 点，下跌

1.90%或 135 点；德国 DAX 指数报 15,448 点，下挫 1.78%或 279 点；法国 CAC 40 指数报 6,569 点，跌

1.46%或 97 点。 

 圣刘易斯联储银行总裁布拉德认为，基于他预测通胀将超越 2%的目标，美联储应在 2022 年底开始加息，言

论刺激美国 2 年期债息急曾飙 7.3 个基点至 0.282%，但 10 年期及 30 年期债息则反而下跌，长端跌、短端

涨，美债收益率曲线加速趋平，不利银行股表现，拖累大市急跌。截至收盘，道指下挫 533 点或 1.58%，报

33,290 点；标指跌 1.31%，报 4,166 点；纳指下滑 0.92%，报 14,030 点。标普 11 个板块全面下跌，能源、

公用事业及金融指数领跌大市，三板块跌幅逾 2%。道指 30 只成份股全线下跌，能源和银行股显著受压，石

油股雪佛龙 (CVX US) 跌 3.77%，为跌幅最大的道指成份股。高盛 (GS US) 及摩根大通 (JPM US) 则分别

跌 3.50%和 2.53%。 

 

欧美主要指数  亚太主要指数 

指数 收盘点位 1日涨跌 (%)  指数 收盘点位 1日涨跌 (%) 
道琼斯  33,290.1  (1.6)  日经 225  28,964.1  (0.2) 

标普 500  4,166.5  (1.3)  标普/澳证 200  7,368.9  0.1 

纳斯达克  14,030.4  (0.9)  韩国 KOSPI  3,267.9  0.1 

巴西圣保罗证交所指数  128,405.4  0.3  标普印度国家证交所 CNX NIFTY  15,683.4  (0.1) 

欧元区斯托克 50  4,083.4  (1.8)  台湾台股指数  17,318.5  (0.4) 

英国富时 100  7,017.5  (1.9)  印度尼西亚雅加达综合  6,007.1  (1.0) 

法国 CAC 40  6,569.2  (1.5)  富时大马交易所吉隆坡综合  1,589.1  1.2 

德国 DAX 30  15,448.0  (1.8)  新加坡富时海峡  3,144.2  0.2 

俄罗斯交易系统现金指数  1,646.7  (1.1)  越南证交所指数  1,377.8  1.3 

资料来源：彭博    资料来源：彭博   

 

 

个 股 要 闻  
 内地医疗美容的万亿空间。2020年中国医疗美容正规市场规模约1,518亿元，同比增长6%；2015-2020

年复合年均增长率18.9%；我们推算2020年医美整体市场规模超3,000亿元 (正规：非正规 = 1.1~1.2)。未来，年轻

群体、低线市场、轻医美是主要推动力。推算2030年，正规/整体医美市场规模分别为7,556/1.3万亿元，2020-2030
年整体规模复合年均增长率14.4%，在18-64岁适龄女性中的渗透率约26%。各环节高毛利率 (50%~92%)，但净利

率分化，中游品牌端附加值最高。建议关注乔雅登、Botox所属艾尔建 (Allergan) 的母公司艾伯维 (ABBV US)；推

荐由医美社区到医美生态的新氧 (SY US)；关注医美终端医美国际 (AIH US) 等。 
 
 
资料来源：相关公司、中信证券         风险等级：由低至高分 1 至 5 级 
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港 股 市 场  

 隔晚美国十年期国债债息跌穿 1.5%，美科技股反弹，港股上周五反复高收。恒指高开低走，之后重拾上升动

力，曾涨 272 点至 28,830 点全日高，午后升幅略为收窄，盘尾再回勇。恒指最终收报 28,801 点，涨 242 点 
(+0.9%)；科指升 139 点 (+1.8%)，报 8,041 点。总结全周，恒指跌 40 点 (-0.1%)；科指全周涨 50 点 
(+0.6%)。富时罗素收盘后调整指数成份股，大市成交上升至 2,055 亿港元。新经济蓝筹领涨、体育用品、制

衣及生物科技股上扬；内房股全线下跌。 

 美联储 6 月会议没有释放任何此前市场担心的 Taper 信号，但在表述上偏向鹰派。此外，鲍威尔还提到不要

根据点阵图预测未来利率走势，目前谈论加息仍然不合时宜。这反映鲍威尔不愿意过早地释放货币政策实质

收紧的信号。但从这次会议的表述来看，相比于 3 月的会议已经有很大的转变，正常化预期渐起。但美货币

政策仍未收紧，预期海外流动性充裕仍对权益市场有所支撑。建议关注可选消费板块中的内地汽车及零部

件、运动服、物业管理等板块；中国企业供需仍维持紧平衡，我们认为 “顺周期” 的景气度或持续到年末。全

球经济正从疫情中慢慢走出。短期看，当前海外供给恢复弹性相对较小，在经济复苏向好、需求十分旺盛的

背景下，出口中的化工、有色、消费电子等海外业务占比较高的行业将保持较高景气。疫情下的流动性宽

松，导致 “新经济” 的估值抬升，“潮水退去” 后，其成长能力将经受检验，“高端制造” 和 “消费升级” 将是高

增长两个最重要方面，我们看好具备持续资本支出能力，且在高成长赛道的优质公司。 
  

港股主板五大表现强弱板块*/个股 恒生指数 

板块 1 日涨跌 (%)  板块 1 日涨跌 (%) 

 

医疗保健 5.0  能源 (2.7) 

信息技术 3.2  金融 (0.5) 

非日常生活消费品 2.9  公用事业 (0.4) 

日常消费品 0.5  房地产 0.1 

通信服务 0.4  工业 0.3 

 股票 1 日涨跌 (%)  股票 1 日涨跌 (%) 
梦东方 (593 HK) 73.5  华邦科技 (3638 HK) (22.7) 

康健国际 (3886 HK) 36.2  贵联控股 (1008 HK) (21.6) 

财讯传媒 (205 HK) 35.7  五龙动力 (378 HK) (20.0) 

大新银行 (2356 HK) 19.2  大成生化 (809 HK) (18.0) 

易纬集团 (3893 HK) 18.9  顺泰控股 (1335 HK) (17.4) 

资料来源：彭博、中信证券        * 恒指成份股  根据 GICS 分类    资料来源：彭博 
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个 股 要 闻  
 终端需求阶段下滑，看好Q3苹果端光学拉货。短期来看，安卓端手机主芯片供需趋紧以及去年同期基

数较低等因素使得数据存在一定扰动性，公司后续出货表现需持续跟踪。A端厂商竞争具有不确定性，面临一定价格

压力。而从中长期来看，多摄渗透进入瓶颈带来镜头数量增速放缓，但潜望式结构与ToF将持续发力，我们预计光学

规格稳步升级发展趋势不改。此外，车载领域光学也存在较大发展空间，坚定长期看好舜宇光学科技 (2382 HK) 的
成长，公司为手机光学镜头第二梯队，手机光学模组第一梯队，车载光学第一梯队企业。  
 

 电商行业 “618” 购物节点评。今年 “618” 期间 (6.1-6.18)，京东累计下单金额超3,438亿元，同比增

长 27.7%，高基数下保持稳健增长 (2019/20年 “618” 同比增长 26.6%/33.6%)；京东到家销售额同比增长超 
100%，6.18当日销售额突破 3 亿元。同时，据星图数据，今年 “618” 期间全网GMV同比增长26.5%，天猫、京

东、拼多多分列前三，TOP 3品类为家用电器、手机通讯和服装配饰；据欧特欧咨询，“618” 期间天猫预售金额160
亿元，同比增长135%。尽管行业对于新业务、新用户的投入仍将持续，今年龙头公司的整体盈利仍将承压，但考虑

到各公司核心主业的盈利能力已得到充分验证，基数逐步回归常态，监管高压有所缓解，且股价已基本反映负面因

素，我们认为电商行业有望在下半年重新迎来布局机会。我们首推在增量市场社区团购中具备极强竞争力、且主业场

景延展能力较强的美团 (3690 HK)、拼多多 (PDD US)，推荐基本盘稳固、估值具备较强的安全边际的阿里巴巴 
(9988 HK) 及京东 (3690 HK)。 
资料来源：相关公司、中信证券         风险等级：由低至高分 1 至 5 级 
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A 股 市 场  

 上周五内地三大指数开盘涨跌不一，沪指低开，深成指及创指早盘则高开高走，但其后解触顶回落，深成指

一度翻绿，但午后大市转强，三大指数震荡上行，尾盘升幅有所收窄，沪指收盘跑输大市再度翻绿。截至收

盘，沪指微跌 0.01%，报 3,525.10 点；深成指涨 0.77%，报 14,583.67 点；创指涨 1.59%，报 3,239.23
点。两市成交合计再度超过万亿元 (人民币‧下同)，较上日增逾 13%至 1.01 万亿元，陆股通净流出 10.40 亿

元拖低大市。盘面上，第 11 届中国汽车论坛在上海嘉定举办，中国科协主席万钢表示，中国新能源汽车产业

发展需进一步提升战略定位，建议有关部门加快研究制订后补贴时代的支持政策，汽车板块领涨大市，长城

汽车 (601633 CH) 及比亚迪 (002594 CH) 分别上涨 6.92%和 5.56%。另外，盐湖提锂、有机硅板块涨幅居

前；鸿蒙概念、采掘服务、煤炭、板块跌幅较大。 

 机构资金观望情绪较重，流入规模有限，北向资金 5 月至今净流入明显放缓。市场短期仍由投资者行为主

导，中报披露和季末流动性预期影响下，本轮行情的时间约束渐强，市场跨月波动将加大，盈利将逐步替代

估值，成为市场主驱动。另一方面，全球 “再通胀” 交易接近尾声，虽然市场在议息等关键时点依然比较敏

感，但投资者对美联储的政策有序退出已有比较充分的预期，对新兴市场负面影响有限，且 A 股依然能在全

球权益市场中保持较强的吸引力。配置上，建议闹中取静，强化高景气的成长板块配置，关注政策落地催化

的主题，以及中报业绩超预期带来的交易性机会。 

 

陆股通五大表现强弱板块*/个股 上证综指 

板块 1 日涨跌 (%)  板块 1 日涨跌 (%) 

 

非日常生活消费品 2.1  能源 (2.1) 

医疗保健 1.4  日常消费品 (1.9) 

工业 1.0  公用事业 (0.9) 

信息技术 0.8  金融 (0.4) 

通信服务 0.4  原材料 0.2 

 股票 1 日涨跌 (%)   股票 1 日涨跌 (%) 
捷成股份 (300182 CH) 20.0  雅戈尔 (600177 CH) (8.1) 

东岳硅材 (300821 CH) 11.6  韦尔股份 (603501 CH) (7.8) 

东软载波 (300183 CH) 10.7  三钢闽光 (002110 CH) (7.8) 

精达股份 (600577 CH) 10.1  开山股份 (300257 CH) (7.1) 

安泰科技 (000969 CH) 10.1  诚迈科技 (300598 CH) (6.9) 

资料来源：彭博、中信证券     * 上证综指成份股  根据 GICS 分类      资料来源：彭博   
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个 股 要 闻  
 五粮液 (000858 CH; 291元; 目标价: 320元) 展望 “十四五” 高质量发展。五粮液股东大会，回顾 “十

三五” 硕果及展望 “十四五” 蓝图，充分彰显理性及自信态度。未来公司改革系统性工程持续铺开，品牌、产品、渠

道、营销齐头并进、相辅相成，助力实现高质量发展。2021年开启 “十四五” 征程，动销强劲及批价向上，全年望超

额完成年初目标，实现经典五粮液2,000吨、团购占比达30%等目标。预计 “十四五” 实现酒类收入过千亿，经典五粮

液逐步放量、突破1万吨。公司在新的发展阶段中稳步前行，浓香王者势能望进一步释放，将实现品牌牵引下的高确

定性较快增长。 
 
 
资料来源：相关公司、中信证券         风险等级：由低至高分 1 至 5 级 
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外 汇 / 商 品  

 石油出口国组织 (OPEC) 预期，美国今年产量没有明显增加，可能只有温和增长，国际油价上周五反弹。纽

约期油收盘涨 60 美仙 (+0.8%)，报 71.64 美元/桶；伦敦布兰特期油收盘涨 43 美仙 (+0.6%)，报 73.51 美元

/桶。两款期油上周累计涨 1.1%。 

 联储局周三公布较预期早加息的消息，美汇指数连日造好，上周五美元汇价进一步上升，再创下两个月新

高。上周五纽约期金跌 5.9 美元或 0.3%，报 1,767.9 美元/盎司，上周累计跌 109.5 美元或 (-5.8%)。 

主要外汇商品 
 上日收盘 1日变动 (%) 5日变动 (%) 年初至今涨跌 (%) 保力加通道 (上端) 保力加通道 (下端) 彭博预测* 潜在升/跌幅 (%)* 
美元指数 92.23 0.4 1.8 (4.3) 91.67 89.01 89.85 (2.6) 
美元兑人民币^ 6.453 (0.1) (0.9) 7.9 6.446 6.356 6.38 1.1 
美元兑日圆 110.21 0.0 (0.5) (1.5) 110.64 108.70 109.00 1.1 
欧元兑美元 1.186 (0.4) (2.0) 5.8 1.234 1.194 1.22 2.8 
英镑兑美元 1.381 (0.8) (2.1) 4.2 1.431 1.392 1.43 3.5 
澳元兑美元 0.748 (1.0) (3.0) 6.5 0.785 0.756 0.79 5.6 
纽约期金 1,767.9 (0.3) (5.8) 16.1 1,950.7 1,799.6 1,779.00 0.6 
纽约期油 71.6 0.8 1.0 17.3 73.6 64.2 62.00 (13.5) 
彭博商品指数 90.9 0.9 (4.3) 12.4 96.3 90.1 NA NA 

资料来源：彭博、中信证券      * 2021 年彭博综合预测         ^ 在岸人民币汇价 

 

 

固 定 收 益  

 债市新闻: 上周中资美元债市场共有 7 笔新发，1 笔增发，规模总计约 15 亿美元。最大规模发行人为远洋资

本，新发 5 亿美元。二级市场投资级上涨，阿里、腾讯、中石油、中石化录得 1-4pt 上涨；高收益则走势分

化，蓝光地产跌 7-10pt，中国恒大反弹，涨 3-5pt。其他单 B 评级名字如绿地、禹州、花样年也有不同幅度下

跌。 

债券市场指数 

 现时  1日涨跌 
(%) 

年初至今 
(%)   现时 

(%) 
1日涨跌 

(基点) 
年初至今 

(基点)   现时 1日涨跌 
(%) 

年初至今 
(%) 

中国境内债 
(人民币) 200.35 0.02 1.96  2年期 

美债收益率 0.25 4.48 13.30  美国投资级指数 3,517.34 0.53 (1.22) 

中资美元债 
投资级指数 219.48 0.20 (0.31)  10年期 

美债收益率 1.44 (6.59) 52.49  美国高收益指数 752.18 0.03 2.86 

中资美元债 
高收益指数 334.22 0.10 (0.28)  30年期 

美债收益率 2.01 (8.00) 36.78  美国3-5年 
期国债指数 389.62 (0.05) (1.10) 

中资房地产 
美元债 356.28 0.14 (1.17)  10-2年 

美债利差 1.18 (11.07) 39.19  新兴市场 
政府债指数 145.98 (0.75) (3.78) 

资料来源：彭博、中信证券 
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