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投 资 策 略 每周投资策略

上周环球
大类资产表现

资料来源：中信证券财富管理 (香港)

本周主要国家
经济数据公布日程

(3) 印度市场焦点

估值高或帶來股市震荡
但中长线利好因素或成支撑

股票
关注消费及盈利高增长股：

巴帝电信、塔塔汽车

(1) 美国市场焦点

通胀无阻降息时点
Sora成AI新焦点

股票
AI或能带来类似移动互联
网级的业绩贡献：英伟达、

英特尔

(2) 日本市场焦点

通脹預期走弱後反彈

股票
工资上涨利好消费：

斯巴鲁汽车、
MatsukiyoCocokara

十大日股推介
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上 周 环 球
股 市 表 现

人工智能热潮推动美欧股市齐创历史新高；
外资流入、日股创历史新高；A股春节后表现持续强势

环球主要股票市场表现

资料来源：彭博、中信证券财富管理 (香港)     注：截至2024年2月23日
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上 周 环 球
债 市 表 现

英国通胀放缓超预期，降息预期升温支持英债走高；

市场憧憬更多支持内房政策出台，中资美元高收益利差大幅收窄

资料来源：彭博、中信证券财富管理 (香港)     注：截至2024年2月23日

上周环球债市表现
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上 周 环 球
外 汇 及 商 品

表 现

忧虑英国经济衰退风险及美联储降息时点再延后，

国际油价下跌；地缘风险持续支撑金价重上2,000点关

资料来源：彭博、中信证券财富管理 (香港)     注：截至2024年2月23日

上周环球外汇及商品表现
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投 资 策 略 每周投资策略 (1)

资料来源：中信证券财富管理 (香港)

(1) 美国市场焦点

通胀无阻降息时点 Sora成AI新焦点

股票
AI或能带来类似移动互联网级的业绩贡献：英伟达、英特尔

建议产品及股票
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( 1 )美国市场
焦点 通胀无阻降息时点

美联储降息时期美国PCE通胀环比增速 (6个月均值) 往往仍在0.2%以上 (%)

 本周四美国将公布美联储最重视的通胀数据 - 核心PCE通胀指数。

 1月PPI环比增长0.5%，高于预期的0.1%，去年12月为持平。

 考虑到PPI是PCE物价指数的计算因子之一，市场预期核心PCE环比涨幅将从12月的0.2%加速至
0.4%。

 但回顾历史来看，这样的通胀压力实际上并不会成为美联储降息的阻碍。

 我们维持预计本轮首次降息时点在今年的年中前后，全年降息4次共100基点左右。

资料来源：Wind、中信证券 注：绿色阴影为美联储降息时期 (第一次降息至最后一次降息)
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( 1 )美国市场
焦点 Sora成AI新焦点

资料来源：OpenAI 官网

 虽然在降息到来前会带来市场扰动。但若美联储年中开始降息，信息技术为代表的行业指数及估
值均会得以支撑。

 近日OpenAI和谷歌分别推出了他们的最新AI模型，围绕视频多模态这个核心关键点双方不断加码。

 Gemini的升级本质上是对过去模型的继续迭代优化，Sora的推出带来了更大的市场影响力。

 Sora能够理解和生成的内容模态从文字和图片拓展到视频和3D，表明基础模型能力上限仍在不断
被提升。

 算力基础设施的需求也远没有停止，新一轮产业催化已经出现。

在不同算力预算下，Sora的生成视频片段品质有着巨大差距，可拓展性强

基于基础算力测算 基于4倍算力测算 基于32倍算力测算
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AI或能带来类似移动互联网级的业绩贡献股 票

 近期随着Sora横空出世，我们认为其标志着AI大模型保持高速迭代升级，
AI大模型在泛化以及特化两条发展路径取得了长足进步。

 OpenAI再次推出行业颠覆级新产品，Sora为目前文生视频领域SOTA模型，
在时长、分镜、物理引擎、视频格式、语义理解等文生视频重点指标均大
幅优于同类别产品。

 展望行业未来发展趋势，我们认为Sora再次验证当下AI大模型行业的规模
效应规律，算力仍为AIGC行业发展“底座”，以AI芯片为核心的算力产业
链仍具备空中加油的潜力。

 除去应用端的投资机会，硬件端的需求也必然会随着多模态的技术进步而
不断提高，我们仍然持续看好AI算力层面，尤其是得益于商业端成熟而带
来的更多的AI推理侧算力的机会。

 若AI的应用能为科技公司带来类似移动互联网级的业绩贡献，则美股科技
股有望出现类似2013-2015年的持续走强行情。

一年指数走势图*

资料来源：彭博、中信证券财富管理 (香港) *截至23/2/2024

3,500

3,700

3,900

4,100

4,300

4,500

4,700

4,900

5,100

5,300

2
/2

3

3
/2

3

4
/2

3

5
/2

3

6
/2

3

7
/2

3

8
/2

3

9
/2

3

1
0

/2
3

1
1

/2
3

1
2

/2
3

1
/2

4

2
/2

4

标准普尔500指数



9

以AI芯片为算力产业链仍具备空中加油的潜力股 票

 英伟达 (NVDA US; 788.17美元) 当季业绩及指引全面超预期。受益于数据
中心的高景气度、以及PC的季节性放量，公司2024财年四季度 (截至1月) 

营收、毛利率、Non-GAAP净利润、2025财年一季度 (截至4月) 业绩指引
均再次大幅超出市场预期。此外，公司网络业务、H200等业务进展顺利，
公司在此次业绩交流会上透露，目前网络业务年化收入已超130亿美元、
H200将于2024日历年二季度开始出货。短期来看，根据公司官网，公司
将于3月份举办GTC大会，建议关注公司下代加速卡的研发进展。中长期
来看，伴随着生成式AI技术发展，以及下游应用的迭代，公司有望借助加
速计算硬件 (GPU、DPU、CPU)、成熟的编程及工具链软件 (CUDA、
DOCA等)、垂直专用软件等产品而持续受益。我们持续看好公司在AI领域
的全球领导地位，看好公司的投资价值。 (中信证劵 - 陈俊云)

一年股价走势图*

资料来源：彭博、中信证券财富管理 (香港) *截至23/2/2024

一年股价走势图* 英特尔 (INTC US; 42.99美元; 目标价:55美元) 关注IDM2.0战略转型。作
为全球最大的CPU供应商，受益于PC及服务器CPU市场的复苏，以及
IDM2.0的成长，我们认为公司未来的业绩增长可期。在PC CPU领域，新
产品Meteor Lake 的架构、算力、AI 等功能迎来大的升级，有望帮助英特
尔PC CPU市场份额企稳。在服务器CPU领域，2024年上半年公司将发布
3nm产品Granite Rapids和Sierra Forest，架构、带宽和容量等均有较大性
能提升。对于晶圆代工业务，公司近两年加大了先进制程的研发投入、工
厂建设力度。伴随着2024一季度单独披露IFS业务的财务数据，市场有望
对公司该业务迎来价值重估。(中信证劵 - 陈俊云)
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投 资 策 略 每周投资策略 (2)

资料来源：中信证券财富管理 (香港)

(2) 日本市场焦点

通脹預期走弱後反彈

股票
工资上涨利好消费：斯巴鲁汽车、MatsukiyoCocokara

十大日股推介

建议产品及股票



11

( 2 )日本市场
焦点 通脹预期走弱后反弹

 日本2023年四季度GDP继三季度后再度收缩，出现技术性衰退。连续的GDP环比负增长也给日央行的利率决策
带来了不确定性。数据公布后市场预计日本央行在4月加息预期延后至6月。

 2024年2月27日，日本将公布1月份通胀数据，预期增速会有所放缓。内需收缩导致名义GDP开始趋于平缓，名
义GDP增长0.3%。 因此，GDP平减指数同比放缓至3.8%。但是，由于年初至今日元兑美元已从141美元左右贬
值至150美元左右，因此一季度通胀反弹的可能性很大。

 正如隔夜指数掉期所反映的那样，市场越来越期待日本央行实现货币政策正常化。数据公布后市场预计日本央
行在4月加息预期延后至6月。

资料来源：中信里昂、CEIC

经季调日本GDP

资料来源：中信里昂、彭博

隔夜指数掉期 (OIS) 隐含利率和加息次数, 15-02-2024

加息次数 (右) 隐含利率 (左)

现在 3月 4月 6月 7月 9月 10月 12月

(日元，万亿) 名义GDP

实际GDP
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( 2 )日本市场
焦点 开年势如破竹 多重利好继续破局前行

家庭数据

支持政策

正常化

日本实际商

业环境整体

改善

工资上涨

是通胀复

苏的关键

调查显示今

年工资涨幅

显著

焦点由去

年的价值

股转移高

息股

日股盈利没

有增长? 事

实并非如此

东证500指

数>75%的

股票息率

高于标准

普尔指数

新NISA制度: 

新税收优惠

政策鼓励零

售投资者购

买股票

负利率政策或在年中结束

日元将在环球货币中表现突出

日股将再进入利润相伴
日元走强的环境

更多收购合并将
利好日股表现
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工资上涨利好消费股 票

 斯巴鲁汽车 (7270 JP; 3,343日元; 目标价: 4,300日元) 仍然是我们日本汽
车行业首选。公司2024财年三季度 (截至去年12月) 营业利润同比增长
79%，比市场普遍预期高出20%。斯巴鲁实现了14%的营业利润率，这表
明公司有可能重返其2014-18财年的辉煌岁月，因为它进入了其产品周期
中最丰富的时间。斯巴鲁上调了全年指引，优于市场预期。斯巴鲁受益于
CrossTrek的推出，该车型代表美国三季度的销量，同比增长了31%。随
着Forester将于春季推出，我们预计美国销售将迎来又一个良好季度。(中
信里昂 - Christopher Richter)

一年股价走势图*

资料来源：彭博、中信证券财富管理 (香港) *截至8/2/2024              ^ MatsukiyoCocokara译名：松清可可

 MatsukiyoCocokara^ (3088 JP; 2,681.5日元; 目标价: 3,590日元) 在艰
难的障碍中取得不错的季度业绩。公司2024财年三季度营业额为212亿日
元 (同比增长5.8%)，与市场预期的211亿日元一致。2024财年 (截至今年3

月) 运营指引为755亿日元，保持不变。如果中国内地游客在2024年回
归，我们认为这可能会促进销售，因为中等价格的化妆品/非处方药可能仍
然很受欢迎。在过去12个跑输大市后，2025财年市场预测市盈率约20倍，
估值吸引，建议关注。(中信证劵 - Nigel Muston)

一年股价走势图*
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股 票 十大日股推介

资料来源： 彭博、中信里昂 截至30/1/2024    *为中信里昂2024年一季度首选日股 ^為中信里昂预测未来12个月息率及市盈率

市值 息率^ 市盈率^ 目标价 潜在升幅

公司 行业 (亿美元) (%) (倍) (日元) (%) 中信里昂推荐理由

索尼集团
(6758 JP)

电子
消费品

122.75 0.68 15.54 18,000 24.3

我们预计在游戏和网络服务 (G&NS) 和影像及传感解决方案业务 (I&SS) 的带动下，
2025財年 (截至3月) 利润将大幅复苏。在G&NS方面，索尼继续强势增加硬件控
制台和软件市场的份额，同时平衡直播服务等新领域的投资。 在I&SS方面，智能
手机市场的好转、良性定价、份额上涨以及CMOS图像传感器 (CIS) 市场的持续
价值转移将支持 2025財年的强劲盈利增长。

发那科
(6954 JP)

自动
化系统

29.14 2.78 25.23 5,600 34.1

由于以下三个原因，发那科是我们在大盘自动化股票中的首选。首先，2024财年
三季度 (截至去年12月) 订单环比保持稳定，因为机器人订单增长盖过工厂自动化
的下跌，中国的订单下跌则被欧美增长所盖过。其次，经营利润率反弹，三财季
经营利润比市场预期高出32%。第三，管理层再次上调全年预测，但我们认为有
进一步的上调空间。

泰尔茂
(4543 JP)

医疗机械 25.17 0.89 27.83 5,400 9.1

2024财年二季度 (截至去年9月)，受亚洲区推动，血液业务收入同比大幅增长
23.1%，主要来自中东国家，较此前预计在四季度实现为早。泰尔茂透露，计划
扩大自动化血液处理系统Reveos在美国的销售。Reveos现时主要在欧洲销售，因
为全血采集更为普遍。然而，随着手术和化疗对血小板产品的需求增加，美国的
全血处理可能成为新的需求来源。

斯巴鲁汽车
(7270 JP)

汽车 15.19 4.14 5.00 4,200 41.8

2024财年二季度 (截至去年9月) 业绩强劲，经营利润同比增长38%。强劲的业绩
表现以及美国市场良好势头和产品组合正在改善的迹象促使斯巴鲁将其2024财年
(截至3月) 全年指引意见大幅上调了40%。增长强劲，主要受销量和价格主导，外
汇影响相对较次。

MatsukiyoCocokara 

(3088 JP)
连锁药店 7.84 3.6 20.48 3,530 31.3

继去年9月份增长8.1%后，集团10月份同店销售增长6.8% (松本清+9.6%, 

Cocokara Fine+2.7%)。非处方药和化妆品继续成为销售主力，随着内地十一假期
期间客流量的恢复，境内销售比例微升至4.5%以上。与上调后的下半财年同店销
售指引4.8%相比，这是良好的开端，年初至今同店销售增长6.6%，高于2024财年
(截至3月) 同店销售指引增长的5.7%。我们预计同店销售将持续稳健增长。
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股 票 十大日股推介

资料来源： 彭博、中信里昂 截至30/1/2024    *为中信里昂2024年一季度首选日股 ^為中信里昂预测未来12个月息率及市盈率

市值 息率^ 市盈率^ 目标价 潜在升幅

公司 行业 (亿美元) (%) (倍) (日元) (%) 中信里昂推荐理由

大和控股
(9064 JP)

快递服务 6.63 1.9 14.81 3,100 22.9

大和控股宣布从今年4月份开始将通知票价/基本運費价格平均上調2%。上调了大件/

长距离快递、低溫快递、高尔夫快递等需要额外费用的产品价格，同时维持小型快
递套餐的价格。这标志着大和控股继2023年4月平均提高10%基本運費后连续第二年
提高基本運費。我们对大和控股的重组、转向新的电子商务配送网络以及继续加价
以吸收成本不断上涨的能力保持乐观。

东急不动产
(3289 JP)

房地产 4.85 3.3 9.88 1,300 31.9

我们认为，东急不动产将加速其股本回报率的改善，2025-26财年 (截至3月) 的每股
盈利每年增长 10%。除了主要通过涩谷资产和酒店业务实现营业收入增长外，管理
层还可以提高美国业务的盈利。公司负债权益比高于竞争对手，如果房地产价格上
涨，高杠杆将有助于提高资产净值。

史克威尔 艾尼克斯
(9684 JP)

电子游戏 4.77 1.83 16.31 7,200 25.3

史克威尔艾尼克斯的高清游戏业务2023财年 (截至3月) 前的10个财年经营利润率仅
为2.1%，但我们预计2023年中社长的人事变动是解决这问题的重要一步。现时市场
对公司的预期较低，我们预计随着基本面触底、积极催化剂逼近和预期重置，公司
将获得重新评级。凭借稳定的知名IP及以游戏和IP为主的业务组合，公司可能会被
视为微软收购动视暴雪后行业并购回暖时的潜在标的。

OBC 商务咨询
(4733 JP)

应用软件 3.45 1.53 31.71 8,200 18.4

由于地端 (On-premise) 和云业务的强劲势头，2024財年三季度 (截至去年12月) 销
售额和运营成本分别超出市場预期7.5%和12.7%。尤其是云业务继续保持强劲增长
势头，由于企业持续实施数字化转型举措，总年度经常性收入加速增长，达到207亿
日元。地端Bugyo10的版本升级周期可能会持续到2025财年一季度 (2024年6月)。

日本制钢
(5631 JP)

机械设备 1.25 2.81 11.89 3,800 54.1

今年公司发生的很多事情基本上被市场忽视，在手订单已攀升至历史新高，在手订
单与销售之比达到 2010 年以来的最高水平。利润因销售和产品组合调整而变化，股
价处于过去10年平均市净率一个标准差之下 (1.1倍) 左右的历史支撑位。 公司年底
将制定新的中期计划，并更加关注2026财年 (截至3月) 及以后的情况。
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投 资 策 略 每周投资策略 (3)

资料来源：中信证券财富管理 (香港)

(3) 印度市场焦点

估值高或带来股市震荡 但中长线利好因素或成支撑

股票
关注消费及盈利高增长股票：巴帝电信、塔塔汽车

建议产品及股票
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( 3 )印度市场
焦点 估值高或带来股市震荡…

 印度Nifty指数12个月预期市盈率升至20倍，较其长期平均
水平高出27%；印度10年期国债券收益率与Nifty的盈利收益
率的差距上升至2.2个百分点，高于危险水平。外国投资者
在2月12月当周卖出1亿美元的印度股票，截至2月16日当月
的资金流出总额增至7亿美元。

 同时，外国投资者向印度债券市场注入2亿美元，使本月的
资金流入总额达到16亿美元。

资料来源：彭博、中信里昂

印度10年期国债券收益率与Nifty的盈利收益率差
上升至2.2个百分点

本月外国投资者对债券市场的资金流入强劲

印度Nifty指数12个月预期市盈率

12个月远期市盈率 18年平均(倍)

7/06 7/07 7/08  7/09 7/10 7/11 7/12 7/13 7/14  7/15  7/16  7/17 7/18 7/19  7/20 7/21  7/22  7/23 

(十亿美元)

印度10年期国债收益率 - Nifty指数盈利收益率

16年平均

6/06 6/07 6/08  6/09 6/10 6/11 6/12 6/13 6/14  6/15  6/16  6/17 6/18 6/19  6/20 6/21  6/22  6/23 

8/22  9/22 10/22 11/22 12/22 1/23 2/23  3/23  4/23  5/23  6/23  7/23   8/23  9/23 10/23 11/23 12/23 1/24 YTD 
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( 3 )印度市场
焦点 …但中长线利好因素或成支撑

 2024年2月29日，印度将公布2024財年3季度GDP，我们预期经济增速有所转弱，其中消费、农村需求仍然疲
弱，但投资有所改善。

 我们预计印度央行在今年4月开始降息 (降15个基点)，并在2025年6月前再降息100个基点。在美联储和印度央
行的降息作用下，银行贷款利率将在2025财年下降50个基点。预计2024年3月政府债券收益率将降至7%，到
2025年3月将降至6.5%。

 外国投资组合投资者 (FPI) 的资金流入预计将从2014-2022年的0.4%增加到GDP的1%。印度央行行长达斯已将
外汇储备积累至6,000亿美元，水平充足，这也将限制未来五年的印度卢比贬值从2010-2020年的5%降至
2.5%，从而吸引更多的FPI资金流入。印度政府债券於2024年6月28日起將分批加入J.P Morgan EMBI 

Diversified指数中，预期在2025年3月FPI债券投资將增加210亿美元。媒体亦有报道称，印度债券将被列入彭博
指数。

资料来源：彭博、中信证券财富管理 (香港) *截至23/2/2024

印度国内实际GDP增长预测 我们认为农村需求正在触底，预计到2024年底将实现
复苏。目前的冬季播种结束平稳，而澳大利亚气象局
报告也表示厄尔尼诺现象已经达到顶峰。

 要素改革是印度增长的核心逻辑。强人政治驱动下，
印度制造业“补课”成效初显且可持续性较强，若要
素改革超预期推进，印度经济潜在增长中枢有望进一
步抬升，从 6%-7%抬升至8%。

 在行业逻辑上，参考中国工业化快速推进时期的市场
经验，建议重点关注资本品、消费及银行板块。
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关注消费及盈利高增长股票股 票

 巴帝电信 (BHARTI IN; 1,125.75卢比; 目标价: 1,370卢比) 持续的强劲表
现。由于高库存，2024财年三季度印度智能手机出货量受到影响，但尽近
期管面临挑战，但我们预计至2026年3月智能手机数量将增长约40%，达
到8.05亿部。增长主要受Reliance Jio和巴帝电信的5G服务的推出和扩大，
推动智能手机持续迁移。巴帝电信将受益于印度移动数据使用率/渗透率的
持续增长和APRU上升。(中信里昂 – Deepti Chaturvedi)

一年股价走势图*

资料来源：彭博、中信证券财富管理 (香港) *截至23/2/2024

一年股价走势图* 塔塔汽车 (TTMT IN; 937.4盧比; 目标价: 1,061盧比) 业务势头强劲。公司
2024財年3季度业绩强劲，其中捷豹路虎 (Jaguar Land Rover) 和商用车
业务的利润率同比改善，主要受益于产品组合丰富、较高价格和原材料成
本低走；而乘用车业务的利润率同比下降30个基点。捷豹路虎的净债务水
平下降6.75亿英镑，公司有望在2025财年实现净现金。2025财年关键催化
剂是在新产品推出下，国内乘用车市场份额增长；国内商用车业务保持两
位数的Ebitda利润率；以及捷豹路虎在产量增加下销量增加。 (中信里昂 –

Hitesh Goel)
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资 产 配 置 主要国家本周经济数据公布日程

主要国家本周经济数据公布尔日程

资料来源：彭博 注: GMT+0800 香港时间

公布尔日子/时间 地区 项目 时间 预测 前值 修正

02/26/2024 07:50 日本 PPI服务业同比 1月 2.40% 2.40% --

02/26/2024 19:00 英国 英国工业联合会分销贸易调查销售总额 2月 -- -33 --

02/26/2024 23:00 美国 新建住宅销量年率 1月 685k 664k --

02/26/2024 02/29 韩国 社会消费品零售总额同比 1月 -- 7.50% --

02/26/2024 03/02 巴西 中央政府预算余额 1月 79.8b -116.1b --

02/27/2024 07:30 日本 国民消费物价指数同比 1月 1.90% 2.60% --

02/27/2024 07:30 日本 全国CPI (除生鲜食品) 同比 1月 1.80% 2.30% --

02/27/2024 07:30 日本 全国CPI (除生鲜食品及能源) 同比 1月 3.30% 3.70% --

02/27/2024 17:00 欧元区 M3货币供应同比 1月 -- 0.10% --

02/27/2024 19:30 巴西 经常项目余额 1月 -- -$5834m --

02/27/2024 19:30 巴西 外国直接投资 1月 -- -$389m --

02/27/2024 20:00 墨西哥 贸易余额 1月 -- 4242.4m --

02/27/2024 20:00 墨西哥 进口 1月 -- 45007m --

02/27/2024 20:00 墨西哥 出口 1月 -- 49250m --

02/27/2024 20:00 巴西 IBGE通胀IPCA-15同比 2月 -- 4.47% --

02/27/2024 21:30 美国 耐用消费品 (除运输类) 1月 0.20% 0.50% --

02/27/2024 23:00 美国 世界大型企业研究会消费者信心指数 2月 114.8 114.8 --

02/27/2024 03/04 英国 全国房价指数未经季调同比 2月 -- -0.20% --

02/28/2024 08:30 澳大利亚 CPI YoY 1月 3.50% 3.40% --

02/28/2024 13:00 日本 领先指数 CI 12月 -- 110 --
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资 产 配 置 主要国家本周经济数据公布日程 (续)

主要国家本周经济数据公布尔日程

资料来源：彭博 注: GMT+0800 香港时间

公布尔日子/时间 地区 项目 时间 预测 前值 修正

02/28/2024 18:00 欧元区 消费者信心指数 2月 -- -15.5 --

02/28/2024 18:00 欧元区 服务业信心指数 2月 -- 8.8 --

02/28/2024 18:00 欧元区 工业信心指数 2月 -- -9.4 -9.3

02/28/2024 18:00 欧元区 经济信心 2月 -- 96.2 --

02/28/2024 19:00 巴西 FGV通胀IGPM同比 2月 -- -3.32% --

02/28/2024 19:30 巴西 未偿还贷款总额 1月 -- 5783b --

02/28/2024 19:30 巴西 个人贷款违约率 1月 -- 5.60% --

02/28/2024 21:30 美国 个人消费 4季度 -- 2.80% --

02/28/2024 21:30 美国 GDP价格指数 4季度 -- 1.50% --

02/28/2024 21:30 美国 先期商品贸易余额 1月 -$89.0b -$88.5b -$87.9b

02/29/2024 07:50 日本 社会消费品零售总额同比 1月 2.60% 2.10% 2.30%

02/29/2024 07:50 日本 百货商店、超市销售同比 1月 -- 2.50% --

02/29/2024 07:50 日本 外资买进日本股票 2月23日 -- ¥382.0b --

02/29/2024 07:50 日本 日本买进国外债券 2月23日 -- -¥560.8b --

02/29/2024 07:50 日本 外资买进日本债券 2月23日 -- -¥521.6b --

02/29/2024 07:50 日本 工业增加值同比 1月 -2.30% -1.00% --

02/29/2024 08:30 澳大利亚 私人资本支出 4季度 1.00% 0.60% --

02/29/2024 08:30 澳大利亚 私营部门信贷同比 1月 -- 4.80% --

02/29/2024 13:00 日本 新宅开工同比 1月 -8.00% -4.00% --

02/29/2024 13:00 日本 年度化新住宅开工数 1月 0.806m 0.814m --
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资 产 配 置 主要国家本周经济数据公布日程 (续)

主要国家本周经济数据公布尔日程

资料来源：彭博 注: GMT+0800 香港时间

公布尔日子/时间 地区 项目 时间 预测 前值 修正

02/29/2024 19:30 巴西 净债务占GDP % 1月 -- 60.80% --

02/29/2024 20:00 印度 GDP年度化预测同比 2024年 7.00% 7.30% --

02/29/2024 20:00 印度 GDP 同比 4季度 6.70% 7.60% --

02/29/2024 20:00 墨西哥 失业率未经季调 1月 -- 2.61% --

02/29/2024 20:00 巴西 全国失业率 1月 -- 7.40% --

02/29/2024 21:30 美国 实际个人支出 1月 -- 0.50% --

02/29/2024 21:30 美国 PCE平减指数同比 1月 2.40% 2.60% --

02/29/2024 21:30 美国 PCE核心平减指数年同比 1月 2.80% 2.90% --

02/29/2024 21:30 美国 周度首次申领失业救济人数 2月24日 -- -- --

02/29/2024 21:30 美国 持续领取失业救济人数 2月17日 -- -- --

03/01/2024 07:30 日本 失业率 1月 2.40% 2.40% --

03/01/2024 08:00 韩国 贸易余额 2月 -- $300m $328m

03/01/2024 08:00 韩国 出口同比 2月 -- 18.00% --

03/01/2024 08:00 韩国 进口同比 2月 -- -7.80% --

03/01/2024 08:30 日本 Jibun银行日本制造业PMI 2月 -- 47.2 --

03/01/2024 09:30 中国 综合PMI 2月 -- 50.9 --

03/01/2024 09:30 中国 制造业采购经理指数 2月 -- 49.2 --

03/01/2024 09:30 中国 非制造业采购经理指数 2月 -- 50.7 --

03/01/2024 09:45 中国 财新中国PMI制造业 2月 -- 50.8 --

03/01/2024 13:00 日本 消费者信心指数 2月 -- 38 --
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资 产 配 置 主要国家本周经济数据公布日程 (续)

主要国家本周经济数据公布尔日程

资料来源：彭博 注: GMT+0800 香港时间

公布尔日子/时间 地区 项目 时间 预测 前值 修正

03/01/2024 17:00 欧元区 HCOB欧元区制造业PMI 2月 -- -- --

03/01/2024 17:30 英国 标普全球英国制造业PMI 2月 -- -- --

03/01/2024 18:00 欧元区 CPI预计同比 2月 -- -- --

03/01/2024 18:00 欧元区 核心CPI同比 2月 -- -- --

03/01/2024 18:00 欧元区 失业率 1月 -- 6.40% --

03/01/2024 20:00 巴西 GDP 同比 4季度 -- 2.00% --

03/01/2024 20:00 巴西 GDP4季度累计 4季度 -- 3.10% --

03/01/2024 21:00 巴西 标普全球巴西制造业PMI 2月 -- 52.8 --

03/01/2024 22:45 美国 标普全球-美国制造业PMI 2月 -- -- --

03/01/2024 23:00 墨西哥 标普全球墨西哥制造业PMI 2月 -- 50.2 --

03/01/2024 23:00 美国 密歇根大学消费者信心指数 2月 -- 79.6 --

03/01/2024 23:00 美国 ISM制造业指数 2月 49.1 49.1 --

03/01/2024 23:00 美国 密歇根大学现况 2月 -- 81.5 --

03/01/2024 23:00 美国 密歇根大学预期 2月 -- 78.4 --

03/01/2024 23:00 美国 ISM新订单 2月 -- 52.5 --

03/01/2024 23:00 美国 密歇根大学1年通胀 2月 -- 3.00% --

03/01/2024 23:00 美国 密歇根大学5-10年通胀 2月 -- 2.90% --

03/02/2024 02:00 墨西哥 IMEF非制造业指数经季调 2月 -- 52 --

03/02/2024 02:00 墨西哥 IMEF制造业指数经季调 2月 -- 51.6 --
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免责声明：
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法律主体声明
香港：本资料由中信证券经纪 (香港) 有限公司 (下称“中信证券财富管理 (香港)”，中央编号AAE879)，一家受香港证券及期货事务监察委员会监管的公司发表及
分发。

针对不同司法管辖区的声明
香港：根据任何时间下所适用法律和法规，中信证券财富管理 (香港)、其各自的关联公司或与中信证券财富管理 (香港) 有关联的公司或个人可能在发布本资料前
使用了此处包含的信息，并且可能不时购买、出售或在所提及的任何证券中拥有重大利益，或在目前或将来可能产生或曾经有业务或财务关系，或可能或已经向
本文提及的实体、其顾问和/或任何其他关联方提供投资银行、资本市场和/或其他服务。因此，投资者应注意中信证券财富管理 (香港) 和/或其各自的关联公司或
公司、或此等个人可能存在一项或多项利益冲突。

未经中信证券经纪 (香港) 有限公司事先书面授权，任何人不得以任何目的复制、发送或销售本文。中信证券经纪 (香港) 有限公司2024版权所有，并保留一切权
利。


