
 

产品及投资方案部 注：bp/bps=基点；pt/pts=百分点 

中信证券财富管理 (香港) 免责声明请参考封底 

环球市场动态 

2026 年 6 月 25 日 

 

股 票  

A 股周三情绪有所回暖，长鑫存储

链大涨；港股反弹，科网股普遍上

涨；欧洲股市走势分化，军工股大

跌；美股涨跌不一，市场避险情绪

较浓，盘后美光 (MU US) 财报大

超预期推动股指期货反弹。 

外 汇 / 商 品  

随着更多之前滞留的油轮驶离霍尔

木兹海峡，供应忧虑有所纾缓，拖

累油价连跌 3 天。市场对美国加息

预期升温，美元强势，拖累金价失

守每盎司 4,000 美元关口。 

固 定 收 益  

周三美国国债上涨，收益率大幅下

行 5-10 个基点。油价下降，缓解通

胀担忧。美国 5 年期国债拍卖需求

平稳，即将有 440 亿美元 7 年期美

债拍卖。亚洲信用市场企稳，双向

交易均衡。 

   

 
 

 

 

 

季 末 再平 衡下 美 股动 能交 易出 清  

▪ 6 月 23 日美股显著回调，我们判断此次调整并非系统性恐慌抛售，而是多重因素共振下的结构性轮动。一方

面，二季度科技股累计涨幅过大，筹码拥挤度攀升至极值，存储与光通信等动能交易品种成交占比持续攀升；

另一方面，临近季度末，养老金与混合型基金的股债再平衡需求叠加对冲基金降杠杆操作，形成集中减持压力。

从市场内部结构看，资金在 hyperscaler、半导体与软件通讯板块间轮动，医疗、消费等防御性板块承接避险资

金，整体格局仍属科技赛道内部再定价，而非趋势逆转。融资层面，hyperscaler 逐步发行海外债融资，私募信

贷市场亦面临季末赎回压力，市场对 AI 商业化节奏与资本开支可持续性的担忧有所升温。但 Berkshire 参与谷

歌相关股权投资，显示产业资本对 AI 长期逻辑的信心依然稳固。货币政策层面，市场已开始定价美联储重启

加息，但油价回落、通胀预期下行及房价低迷等因素表明，市场或过度定价美联储货币紧缩，下半年实际加息

门槛高于当前市场预期。 

▪ 重点新闻：贝森特称美联储主席沃什对通胀态度强硬；贝森特暗示美伊谈判涵盖伊朗重返美元体系；特朗普表

示霍尔木兹海峡收费将触及美伊谈判红线；美国 5 月新屋销售意外下滑；日本计划未来 14 年斥资 2.3 万亿美

元投资人工智能、半导体等多个关键领域；中国推动完善举报处理工作，以强化战略矿产两用物项出口管制；

腾讯表示企业微信即将推出名为 “大圆” 的 AI 智能体；谷歌两名人工智能研发干将据悉计划跳槽至 Anthropic；

高通拿下 Meta 数据中心处理器订单；OpenAI 发布与博通合作开发的首款定制版人工智能芯片；美光营收展

望超出分析师预期；SK 海力士拟通过在纳斯达克发行 ADR 筹资至多 294 亿美元。 

 



 
产品及投资方案部 I 环球市场动态 I 2026 年 6 月 25 日 
 

 

 

中信证券财富管理 (香港) 免责声明请参考封底 

欧 美 市 场  

▪ 周三美股個別發展，受市场对科技股估值过高的担忧持续发酵影响，科技板块再度承压，拖累标指纳指连续第

三个交易日下跌；不过国际油价跌穿每桶 70 美元、美国债息回落，利好航空、旅游及传统经济板块，道指则

逆市上升。截至收盘，道指仍升 182 点或 0.35%，报 51,848 点；标指滑落 0.1%，报 7,358 点；纳指倒退 0.43%，

报 25,476 点；反映中概股表现的金龙指数滑落 1.77%，报 5,847 点。大型科技股表现偏软，高通 (QCOM US) 

跌 3.29%，微软 (MSFT US) 跌 2.27%；市场关注美光 (MU US) 盤後發佈季報，绩前股价一度升 3%后收跌

0.4%；Cerebras (CBRS US) 因盈利前景逊预期大跌约 19.61%。另一方面，油价急跌带动传统及房地产相关

股份走强，家得宝 (HD US) 升 5.67%，成为道指表现最佳成份股，KB Home (KBH US) 则因业绩胜预期大涨

近 16.65%。 

▪ 欧洲股市涨跌不一，英国富时 100 指数涨 0.31%报 10,461.63 点，法国 CAC40 指数涨 0.54%报 8,385.49 点，

德国 DAX30 指数跌 0.62%报 24,740.36 点，泛欧斯托克 600 指数微涨 0.08%报 635.16 点。热门上涨板块中

旅游与航空股领涨，催化剂是国际油价暴跌；军工股表现不佳，传德国将放弃建造多艘军舰计划。 

▪ 周三拉美主要两大股市下跌，其中标普墨西哥 IPC 指数跌 0.85%，报 66,278 点。8 个板块 3 个上扬，其中医

疗保健板塊涨幅居前，涨 2.37%；原材料板塊跌幅较大，跌 3.20%。巴西 IBOVESPA 指数跌 0.44%，报 170,506

点。11 个板块 6 个上扬，其中工业板塊涨幅居前，涨 1.25%；能源板塊跌幅较大，跌 2.69%。 

欧美主要指数 主要指数 

指数 收盘点位 1日涨跌 (%) 

 

道琼斯  51,848.9   0.4 

标普 500  7,358.2   (0.1) 

纳斯达克  25,476.6   (0.4) 

巴西圣保罗证交所指数  170,506.7   (0.4) 

标普墨西哥 IPC 指数  66,278.0   (0.9) 

欧元区斯托克 600  635.2   0.1 

英国富时 100  10,461.6   0.3 

法国 CAC 40  8,385.5   0.5 

德国 DAX 30  24,740.4   (0.6) 

资料来源：彭博   资料来源：彭博        注: 各指数均以本地货币计价 
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巴西圣保罗证交所指数

欧元区斯托克 600

英国富时100

标普500

个 股 要 闻  
 美光 (MU US; 1,048.51 美元; 目标价: 1,700 美元) 三財季业绩及四財季指引超预期。美光三財季 (截

至今年 5 月) 业绩及四財季 (截至今年 8 月) 业绩指引均超出市场一致预期，主要受益于存储产品平均销售价格持续

上涨。与此同时，公司在长期客户合作方面取得积极进展，目前已与数据中心、消费电子及汽车等领域客户签署 16

份战略客户协议 (SCA)。这些协议期限通常为五年，覆盖 2026 年至 2030 年。从规模来看，已签署协议对应的需求

量约占公司同期 DRAM 出货指引的 20%，以及 NAND 出货指引的三分之一。展望四財季，公司预计营收为 500 亿

美元，毛利率为 86.0%，每股收益为 31.00 美元，较市场一致预期高出约 22%。基于上述，我们分别将美光 2026 财

年及 2027 财年核心每股收益预测上调 19%和 35%，建议持续关注。(中信证券 - Sanjeev Rana) 

 

 
资料来源：相关公司、中信证券         风险等级：由低至高分 1 至 5 级 



 
产品及投资方案部 I 环球市场动态 I 2026 年 6 月 25 日 
 

 

 

中信证券财富管理 (香港) 免责声明请参考封底 

港 股 市 场  

▪ 周三港股止跌反弹，三大指数集体收涨，恒生指数涨 0.33%报 23,412.18 点，恒生科技指数涨 1.81%报 4,479.02

点，国企指数涨 0.07%报 7,764.97 点，全日成交额约 3,229.18 亿港元，连续 4 个交易日保持在 3,000 亿以

上。热门板块中 AI 硬件卷土重来，存储与半导体概念领涨全场，提振 AI 产业链景气预期，华虹宏力 (1347 HK) 

涨超 15%创新高，中芯国际 (981 HK) 涨近 9%，澜起科技 (6809 HK)、兆易创新 (3986 HK) 涨超 5%。生物

医药板块涨幅居前，金斯瑞生物科技 (1548 HK) 涨超 11%，药明康德 (2359 HK) 涨超 8%，催化剂是国家药

监局发布《2025 年中国新药注册临床试验进展年度报告》。科网股分化，腾讯控股 (700 HK) 涨超 3%，百度 

(9888 HK) 涨超 2%，美团 (3690 HK) 跌逾 1%。大金融股低迷，券商股跌幅居前，多家券商暂停跨境 TRS 新

增。 

  

港股主板五大表现强弱板块/个股 恒生指数 

板块 1 日涨跌 (%)  板块 1 日涨跌 (%) 

 

信息技术 2.6  原材料 (1.0) 

通信服务 2.1  金融 (0.9) 

医疗保健 1.4  日常消费品 (0.3) 

房地产 0.5  非日常生活消费品 (0.1) 

能源 0.2  工业 (0.1) 

 股票 1 日涨跌 (%)  股票 1 日涨跌 (%) 

麦科医药 (2335 HK) 102.7  海清智元 (1392 HK) (28.3) 

联洋智能控股 (1561 HK) 42.6  广泰国际控股 (844 HK) (27.7) 

华盛国际控股 (1323 HK) 38.6  汇景控股 (9968 HK) (25.0) 

意力国际 (585 HK) 37.1  恒和集团 (513 HK) (22.9) 

德合集团 (368 HK) 28.4  新确科技 (1063 HK) (22.5) 

资料来源：彭博、中信证券      根据 GICS 分类     资料来源：彭博 
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板 块 及 个 股 要 闻  

 兆易创新 (3986 HK; 986.5 港元; 目标价: 1,254 港元) 存储芯片上行周期持续强劲。根据 TrendForce

数据，2026 年上半年细分存储芯片价格大幅上涨，其中 NORFlash 和 SLCNAND 价格均上涨超过 100%，且在需求

强劲和供给紧张的背景下，这一涨势预计将在 2026 年下半年持续。受此价格上行趋势推动，我们将公司 2026 年第

二季度盈利预测上调 40%至 31 亿元人民币，并将全年预测上调 49%至 122 亿元。伴随着存储行业的估值体系重

估，当前公司仍有继续上行空间，长鑫上市或进一步提振市场情绪。(中信里昂 - Tracy Cui) 

 

 互联网电商平台 - 618 行业温和增长，重视生态变化。第三方数据机构星图 (Syntun) 估计，中国 618

购物节今年 GMV 同比仅增长 1%。我们的行业专家交流也显示销售环境依然严峻。抖音和拼多多继续领先，实现

20%-30%的 GMV 同比增长，受益于更激进的商家扶持和品类拓展。淘宝天猫 GMV 预计也将实现同比增长，但由于

基数较高且补贴减少，京东可能录得 GMV 下降。我们的价格跟踪显示，今年商品价格整体高于去年。整体而言，我

们对中国电商持谨慎态度，更看好具备 AI 云增长潜力的阿里巴巴 (9988 HK)。(中信里昂 – Elinor Leung) 

 

 
资料来源：相关公司、中信证券         风险等级：由低至高分 1 至 5 级 



 
产品及投资方案部 I 环球市场动态 I 2026 年 6 月 25 日 
 

 

 

中信证券财富管理 (香港) 免责声明请参考封底 

A 股 市 场  

▪ A 股三大指数集体上涨，上证指数上涨 0.11%，报 4,110.81 点；深证成指上涨 1.24%，报 16,051.32 点；创业

板指上涨 1.41%，报 4,251.42 点；科创 50 指数上涨 3.82%，报 1,989.43 点。两市成交额为 3.3 万亿元，较

上一交易日有所缩量。盘面上看，早盘三大指数维持震荡，午后上行。从板块来看，存储芯片概念涨幅居前，

臻宝科技 (688797 CH) 上涨 1,212.84%，聚辰股份 (688123 CH) 上涨 20%。光刻机概念表现强势，珂玛科

技 (301611 CH) 上涨 14.15%。苹果产业链指数概念持续活跃，领益智造 (002600 CH)，长电科技 (600584 

CH) 涨停。先进封装概念走强。下跌方面，粮食概念走弱，猪肉概念调整。数字货币概念、养殖业、旅游、银

行等板块则跌幅居前。 

 

陆股通五大表现强弱板块*/个股 上证综指 

板块 1 日涨跌 (%)  板块 1 日涨跌 (%) 

 

信息技术 3.7  金融 (2.3) 

原材料 1.1  通信服务 (2.3) 

医疗保健 0.6  公用事业 (2.1) 

能源 (0.4)  非日常生活消费品 (1.5) 

工业 (0.7)  日常消费品 (1.3) 

 股票 1 日涨跌 (%)   股票 1 日涨跌 (%) 

鑫宏业 (301310 CH) 20.0  高伟达 (300465 CH) (11.3) 

聚辰股份 (688123 CH) 20.0  田中精机 (300461 CH) (10.2) 

宏景科技 (301396 CH) 20.0  北大荒 (600598 CH) (10.0) 

一博科技 (301366 CH) 20.0  中国电影 (600977 CH) (10.0) 

满坤科技 (301132 CH) 20.0  深深房 (000029 CH) (10.0) 

资料来源：彭博、中信证券     * 上证综指成份股  根据 GICS 分类      资料来源：彭博  
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板 块 要 闻  
电子行业 - 电子行业上市公司 26Q2 业绩前瞻。我们预计 26Q2 电子行业整体业绩全面向好，其中涨价方向的存储、

CCL 受益涨价表现最佳，AI 方向的存储、PCB、电源相关公司业绩持续高景气，自主可控方向的 Fab、封测稼动率

持续提升且涨价节奏明确，半导体设备、国产算力的放量预期与财报改善也正持续演绎；其他方向来看，消费电子的

苹果、华为链表现亮眼，IC 设计端有合封存储业务的 IC 设计公司及自身新品放量逻辑的公司表现更佳。综合来看，

预计业绩表现相对亮眼的细分板块有：存储、CCL、自主可控算力、先进制造、功率、设备龙头、果链龙头、合封存

储的 IC 设计公司等。展望 2026 年下半年，国内半导体设备、国产算力上行拐点明确，同时全球 AI 趋势下的电源相

关、PCB、存储表现也持续强劲，我们 5 个方向均持续看好；同时 AI 产业链行情开始发散，如消费电子光学、玻璃

基板等供应链订单和趋势逐步明确，我们坚定看好板块后续表现。(中信证券 - 胡叶倩雯) 

 

 
资料来源：相关公司、中信证券         风险等级：由低至高分 1 至 5 级 
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中信证券财富管理 (香港) 免责声明请参考封底 

亚 太 市 场  

▪ 周三亚太股市普遍上涨，前一交易日 KOSPI 暴跌近 10%，个人投资者积极逢低吸纳，加上美光 (MU US) 绩

前 SK 海力士 (000660 KS) 及三星电子 (005930 KS) 受追捧，支持韩股反弹，KOSPI 指数大涨 3.3%。另外，

印度 Nifty 指数上涨 0.8%，中国沪深 300 指数、越南证交所指数及泰国证交所指数同升 0.5%，香港股恒生指

数上涨 0.3%，澳大利亚标普/澳证 200 指数及新加坡海峡时报指数同涨 0.2%，马来西亚富时吉隆坡综指上涨

0.1%。 

▪ 下跌市场方面，MSCI 延长对印尼市场的评估，并表示将考虑包括降级至前沿市场在内的多个选项，引发投资

者担忧未来可能出现被动资金流出，印度尼西亚雅加达综合指数下跌 3.6%跌幅居前。另外，台股指数及菲律

宾综合指数同跌 2.2%，日本日经 225 指数下跌 0.9%。 

 

亚太主要指数 主要指数 

指数 收盘点位 1日涨跌 (%) 

 

日经 225  69,175.0   (0.9) 

标普/澳证 200  8,808.4   0.2 

韩国 KOSPI  8,471.0   3.3 

标普印度国家证交所 CNX NIFTY  24,021.7   0.8 

台湾台股指数  46,043.6   (2.2) 

印度尼西亚雅加达综合  5,883.9   (3.6) 

富时大马交易所吉隆坡综合  1,682.1   0.1 

新加坡富时海峡  5,216.0   0.2 

越南证交所指数  1,878.0   0.5 

资料来源：彭博   

   资料来源：彭博     注:MSCI亚洲新兴市场指数 (除中

国) 以美元计价，其它指数以本地货币计价 
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新加坡富时海峡

板 块 要 闻  
 韩国人形机器人/汽车行业。软银 (9434 JP) 决定行使其所持波士顿动力 9.7%股权的卖出期权，引发

部分投资者对于公司估值的担忧。根据交易条款，此次对应的波士顿动力隐含估值约为 34 亿美元，明显低于市场此

前普遍预期水平。不过，我们认为市场对此存在一定误读，该估值对应的是 2021 年交易协议中预先设定的定价机

制，并不代表波士顿动力当前的实际市场价值。同时，现代汽车 (005380 KS) 拥有相关买入期权，在一定程度上限

制了软银的处置灵活性。从投资角度来看，我们认为此次事件的核心影响在于价值向现代汽车集团体系内企业转移。

由于相关股权交易价格明显低于市场普遍预期，现代汽车集团旗下相关关联公司有机会以较大折价进一步增持波士顿

动力股权。因此，我们认为市场对于隐含估值偏低的担忧有所放大，我们继续看好现代汽车、起亚 (000270 KS) 及

现代摩比斯 (012330 KS) 的投资价值。(中信里昂 – Brian Lee) 

 

 
资料来源：相关公司、中信证券         风险等级：由低至高分 1 至 5 级 
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中信证券财富管理 (香港) 免责声明请参考封底 

外 汇 / 商 品  

▪ 主要新闻：随着更多之前滞留的油轮驶离霍尔木兹海峡，供应忧虑有所纾缓，拖累油价连跌 3 天。截至收盘，

纽约期油跌 3.92%，报每桶 70.34 美元；伦敦布伦特期油跌 4.33%，报每桶 73.74 美元。 

▪ 市场对美国加息预期升温，美元强势，拖累金价失守每盎司 4,000 美元关口。截至收盘，纽约期金跌 3.38%，

报每盎司 3,990.3 美元；美元指数升 0.2%，报 101.609。 

 

主要外汇商品 

 上日收盘 
1日变动 

(%) 

5日变动 

(%) 

年初至今 

(%) 

保力加通道 

(上端) 

保力加通道 

(下端) 
彭博预测* 

潜在升/跌幅 

(%)* 

美元指数 101.61 0.2  1.5  3.3  101.51 98.48 97.50 (4.0) 

美元兑人民币^ 6.810  (0.3) (0.8) 2.6  6.799  6.749  6.73 1.2  

美元兑日元 161.78 (0.1) (0.7) (3.1) 161.88 158.99 155.00 4.4  

欧元兑美元 1.136  (0.2) (1.2) (3.3) 1.171  1.137  1.18 3.9  

英镑兑美元 1.317  (0.3) (0.9) (2.3) 1.354  1.317  1.35 2.5  

澳元兑美元 0.690  (0.2) (1.6) 3.4  0.721  0.690  0.72 4.3  

纽约期金 3,990.3  (3.4) (7.9) (8.1) 4,624.9  4,002.7  4,724.00 18.4  

纽约期油 70.3  (3.9) (7.5) 22.5  100.3  69.9  78.71 11.9  

彭博商品指数 122.2  (1.7) (4.3) 11.4  140.0  122.4  NA NA 

资料来源：彭博、中信证券      * 2026 年彭博综合预测         ^ 在岸人民币汇价  
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中信证券财富管理 (香港) 免责声明请参考封底 

 

 

固 定 收 益  

▪ 债市新闻：美国国债大幅上涨，收益率下行 6–10 个基点，其中曲线中段表现最强。涨幅主要集中在纽约时间

早盘。核心驱动之一是能源价格下行，缓解通胀担忧。此外，贝森特早间表态称对沃什能够平衡通胀与增长的

目标充满信心，以及市场对 250 亿美元 SpaceX 新发债的消化，也对利率下行形成支撑。 

▪ 美国财政部发行 700 亿美元 5 年期国债中标利率 4.200%，发行前交易水平为 4.193%；投标倍数 2.35 倍，前

六次平均水平 2.33 倍。尽管拍卖需求中等水平，但午后买盘仍然稳固，美债维持涨幅。美国 2 年期国债收益

率下跌 5.3 个基点，报 4.15%；美国 5 年期国债收益率下跌 9.2 个基点，报 4.18%；美国 10 年期国债收益率

下跌 10.5 个基点，报 4.39%；美国 30 年期国债收益率下跌 10.6 个基点，报 4.84%。周四将有本周最后一次

美国国债拍卖，有 440 亿 7 年期美债发行。 

▪ 英国政局在斯塔默辞职后迅速趋于稳定，由于主要潜在竞争者相继退出，热门人选伯纳姆很可能在无竞争情况

下接任首相，从而显着降低了长期领导权争夺带来的不确定性。市场对此反应正面，推动英国国债收益率下行

至近两个半月低点。英国 10 年期国债收益率下跌 7.0 个基点，报 4.68%。随着油价下降，欧洲政府债券普遍

走高，德国 10 年期国债收益率下跌 5.5 个基点，报 2.87%；法国 10 年期国债收益率下跌 5.2 个基点，报

3.63%。 

▪ 信用市场方面，周三日本 NTT 发行 55 亿美元七个批次投资级美元债。当日投资级美元债发行总计 80.5 亿美

元，推动 6 月投资级债券发行总量达 1,750 亿美元。SpaceX 新发债的长端在二级市场走弱，其中 20 和 30 年

期表现偏弱。 

▪ 亚洲信用市场情绪略有企稳，双向交易均衡，信用利差整体基本持平。中国 IG 在 TMT 板块轻微买盘带动下，

整体略偏强，其他板块呈现轻微双向交易。腾讯近期新发债利差收窄 1–2 个基点，呈双向交易；美团长端压

力较大；其他基准债券有一些卖盘。日本 IG 整体持平略偏强，新发行的野村 Nomura 和索尼的表现分化，野

村整体表现较好，索尼 31 年和 36 年到期债券由于定价较紧，利差随后走阔约 2–4 个基点；NTT 存量债券在

发债前表现偏弱。韩国 IG 交投清淡，逐步从供给过剩中修复，利差略宽；SK 海力士宣布将在美股上市，短端

债券持平，中后端利差小幅走阔 1–3 个基点。欧洲银行 AT1 开盘基本持平，价格在±0.125 个百分点区间内

小幅波动。 

债券市场指数 

  现时  
1日涨跌 

(%) 

年初至今 

(%) 
  现时 (%) 

1日涨跌 

(基点) 

年初至今 

(基点) 
  现时 

1日涨跌  

(%) 

年初至今 

(%) 

中国境内债 

(人民币) 
 248.98   -0.04   1.77   

2年期 

美债收益率 
 4.15   -5.27   67.26   

美国投资级 

指数 
 3,584.67   -0.11   0.10  

中资美元债 

投资级指数 
 247.73   -0.07   0.90   

10年期 

美债收益率 
 4.39   -10.47   22.52   

美国高收益 

指数 
 2,966.10   -0.08   1.27  

中资美元债 

高收益指数 
 245.92   -0.11   1.89   

30年期 

美债收益率 
 4.84   -10.57   -0.40   

美国3-5年 

期国债指数 
 405.06   -0.02   -0.49  

中资房地产 

美元债 
 181.91   -0.23   2.08   

10-2年 

美债利差 
 0.25   -5.20   -44.74   

新兴市场 

政府债指数 
 160.85   -0.24   0.50  

资料来源：彭博、中信证券 
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中信证券财富管理 (香港)  

免责声明 

本文由中信证券财富管理 (香港) 撰写。中信证券财富管理 (香港) 是中信证券经纪 (香港) 有限公司和中信证券期货 

(香港) 有限公司的财富管理品牌。本文为一般性资讯，仅供参考之用。本文具有教学性质，但不被视为对任何司法管辖

区的任何特定投资产品、策略、计划特征或其他目的的建议或推荐，中信证券财富管理 (香港) 或其任何子公司也不承

诺会参与任何此处提及的交易。任何示例都是通用的、假设的并且仅用于说明目的。 

 

本文是由投资/产品专员而非分析师撰写的文章汇编。它不构成研究报告，也不应被解释为研究报告，也不旨在提供专业、

投资或任何其他类型的建议或推荐。本文件所载观点为投资/产品专员个人观点，或投资/产品专员对公司观点的理解，

可能与中信证券财富管理 (香港) 的官方观点和利益 (包括投资研究部门的观点) 存在差异，也可能不存在差异。 

 

本文不包含支持投资决策的全部信息，您不应依赖它来评估投资任何证券或产品的优势。此外，读者应对法律、监管、

税务、信用和会计方面的影响进行独立评估，并与其金融专业人士一起确定此处提及的任何投资是否适合其个人目标。

投资者应确保在进行任何投资前获得所有可用的相关信息。所载任何预测、数据、意见或投资技术和策略仅供参考，基

于某些假设和当前市场状况，如有更改，恕不另行通知。 

 

虽然信息来自被认为可靠的来源，但不保证其准确性，也不对任何错误或遗漏承担责任。请注意，投资涉及风险，投资

的价值和收益可能会根据市场情况和税收协议而波动，投资者可能无法收回投资的全部金额。过去的表现和收益率都不

是当前和未来结果的可靠指标。  

 

任何人士于某司法管辖区其中作出购买或出售证券的邀请或招揽属违法时，本文不应被解释为发出此类邀请或招揽。此

处包含的信息均未在任何司法管辖区获得批准。 

 

法律主体声明 

香港：本资料由中信证券经纪 (香港) 有限公司 (下称“中信证券财富管理 (香港)”，中央编号 AAE879)，一家受香港证

券及期货事务监察委员会监管的公司发表及分发。 

 

针对不同司法管辖区的声明 

香港：根据任何时间下所适用法律和法规，中信证券财富管理 (香港)、其各自的关联公司或与中信证券财富管理 (香港) 

有关联的公司或个人可能在发布本资料前使用了此处包含的信息，并且可能不时购买、出售或在所提及的任何证券中拥

有重大利益，或在目前或将来可能产生或曾经有业务或财务关系，或可能或已经向本文提及的实体、其顾问和/或任何其

他关联方提供投资银行、资本市场和/或其他服务。因此，投资者应注意中信证券财富管理 (香港) 和/或其各自的关联公

司或公司、或此等个人可能存在一项或多项利益冲突。 

 

未经中信证券经纪 (香港) 有限公司事先书面授权，任何人不得以任何目的复制、发送或销售本文。中信证券经纪 (香

港) 有限公司 2026 版权所有，并保留一切权利。 

  


