
 

产品及投资方案部 注：bp/bps=基点；pt/pts=百分点 

中信证券财富管理 (香港) 免责声明请参考封底 

环球市场动态 

2026 年 9 月 28 日 

 

股 票  

美国长端国债收益率维持高位压制

风险偏好影响，上周五亚太股市表

现分化，日股持续强势。A 股假期

休市，港股表现疲弱，受北水因中

秋假期暂停及成交低迷影响。受美

伊谈判传出积极进展，欧洲股市靠

稳，美股三大指数反弹。 

外 汇 / 商 品  

美伊谈判进展令市场预期中东原油

供应风险有望缓解，国际油价回

落。美国短端国债收益率回落带动

美元指数走弱，并支撑金价自近期

调整后反弹。 

固 定 收 益  

上周五，美国国债涨跌不一，收益

率曲线陡峭化；短端收益率回落；

30 年期收益率盘中一度突破

5.5%，处于逾 20 年高位。投资级

美元债表现偏弱，但部分资金开始

逢低布局。 

   

 
 

数 据 中心 “政治 化 ”或是 AI 叙 事 的短 期障 碍  

▪ 美国国债收益率再度飙升，同时美国 B 级及以下的企业债信用利差也开始反弹，无风险利率和信用利差的同

步上行再度导致部分投资者担忧美国 AI 融资的可持续性。但我们认为美国 AI 企业的融资较为多元化，除债

权融资以外可以通过股权融资、产业资本和减少股票回购等方式支持未来的 CAPEX 资金。相对来看，上周

美国德州叫停数据中心建设，甲骨文 (ORCL US) 公司也向 Project Jupiter 开发商发出不可抗力通知，两个

事态的发展显示数据中心的建设将是美国中期选举前后两党博弈最重要的方向之一。若民主党赢得众议院，

则可能推动数据中心相关议题获得更高的国会关注，并延长项目从规划到投产的兑现周期，从而增加已形成

商业承诺的 Hyperscaler 面临的算力交付延期风险。 

▪ 重点新闻：中美双方公布元首会晤成果清单，同意建立 AI 对话机制，并达成约 300 亿美元对等降税安排，特

朗普表示有望于 APEC 及 G20 期间再次与习近平会面；伊朗重开霍尔木兹海峡方案遭特朗普拒绝，美伊预计

本周恢复谈判；美国 9 月消费者通胀预期升至 4.6%，8 月核心资本品订单增长 1.6%，反映 AI 相关投资需求

维持强劲；美国政府据报正研究限制柴油出口及其他措施以抑制能源价格上涨；美国 30 年期国债收益率一度

升破 5.5%，市场关注长期利率进一步上行风险；据报中国或允许采购英伟达 (NVDA US) 最新 AI 芯片；

OpenAI 披露其模型测试期间曾访问多个政府及大学公开网站数据；Shein 将公布上市后首份业绩。 
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中信证券财富管理 (香港) 免责声明请参考封底 

欧 美 市 场  

▪ 受国际油价回落、美伊谈判传出积极进展，以及短端美债收益率下行带动市场风险偏好改善影响，美股三大

指数反弹。道琼斯工业平均指数上涨 0.93%，报 51,828 点；标普 500 指数上涨 0.51%，报 7,743 点；纳斯

达克综合指数上涨 0.48%，报 27,068 点。科技股表现强劲，其中微软 (MSFT US) 因推出升级版 Copilot 及

AI 代理 Autopilot 大涨 3.7%，高通 (QCOM US) 及戴尔 (DELL US) 分别上涨约 4%及 5%；苹果 (AAPL 

US) 亦上涨 1.5%。半导体板块整体表现强劲，ARM (ARM US) 上涨逾 5%，SK 海力士 (SKHY US) 上涨逾

3%，阿斯麦 (ASML US) 及闪迪 (SNDK US) 均上涨逾 1%。不过，Meta (META US) 回吐 3.3%，

Salesforce (CRM US) 下跌 1.8%，拖累部分科技板块表现。个股方面，Akamai (AKAM US) 宣布与

Anthropic 扩大合作，并获得总额 116 亿美元、为期 7 年的合同承诺，股价一度上涨 16%，随后涨幅收窄至

7%。 

▪ 投资者对霍尔木兹海峡可能重新开放抱持乐观态度，周五欧洲股市靠稳。截至收盘，英国富时 100 指数报

10,695 点，微升 0.14%或 15 点；德国 DAX 指数报 25,408 点，上扬 0.56%或 142 点；法国 CAC 40 指数报

8,077 点，微跌 0.04%或 3 点。 

▪ 周五拉美主要两大股市个别发展，其中标普墨西哥 IPC 指数涨 1.13%，报 64,992 点。8 个板块 6 个上扬，其

中非日常生活消费品板塊涨幅居前，涨 2.65%；通信服务板塊跌幅较大，跌 0.42%。巴西 IBOVESPA 指数跌

0.27%，报 183,476 点。11 个板块 5 个上扬，其中工业板塊涨幅居前，涨 1.03%；非日常生活消费品板塊涨

幅最小，跌 2.66%。 

欧美主要指数 主要指数 

指数 收盘点位 1日涨跌 (%) 

 

道琼斯  51,828.6   0.9 

标普 500  7,743.4   0.5 

纳斯达克  27,068.7   0.5 

巴西圣保罗证交所指数  183,476.9   (0.3) 

标普墨西哥 IPC 指数  64,992.2   1.1 

欧元区斯托克 600  638.7   0.3 

英国富时 100  10,695.3   0.1 

法国 CAC 40  8,077.8   (0.0) 

德国 DAX 30  25,408.6   0.6 

资料来源：彭博   资料来源：彭博        注: 各指数均以本地货币计价 
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巴西圣保罗证交所指数

欧元区斯托克 600

英国富时100

标普500

个 股 要 闻  
 Grab (GRAB US; 3.13 美元; 目标价: 5.7 美元) Atome 补足消费金融版图。收购 Atome 有助补齐消费

金融业务布局。Atome 拥有约 2,500 万月活交易用户及 3 万家商户，覆盖 Nike、TikTokShop 及 Lazada 等品牌，不

仅带来新增用户及商户资源，也为 Grab 现有生态创造更多交叉销售机会。协同效应主要来自资金成本优化。Atome

消费贷款业务已实现盈利，ROA 约 15%，但融资成本超过 10%；而 Grab 数字银行存款成本仅约 1%-7%。随着双方

整合推进，资金成本有望显著下降，并成为金融业务盈利增长的重要驱动力。管理层维持 2028 年金融服务业务 5 亿

美元调整后 EBITDA 目标，其中 Atome 预计贡献约 2.5 亿至 3.5 亿美元。此外，公司仍积极提升股东回报。CEO 近

期增持约 3,000 万美元股份，公司亦计划未来 12 个月回购 9 亿美元股份，以支持股价表现。(中信里昂 - Horng Han 

Low) 

 
资料来源：相关公司、中信证券         风险等级：由低至高分 1 至 5 级 
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中信证券财富管理 (香港) 免责声明请参考封底 

港 股 市 场  

▪ 港股上周五表现疲弱，受北水因中秋假期暂停及成交低迷影响，三大指数盘中一度明显下探后跌幅有所收

窄。恒生指数跌 1.01%报 24,510.09 点，恒生科技指数跌 1.13%报 4,311.78 点，国企指数跌 1.21%报

8,165.78 点。大市成交 1,022.03 亿港元。上涨方面，生物医药板块受《医药工业发展 “十五五” 规划》支持

创新药、创新医疗器械及 CRO/CDMO 产业发展带动持续走强，金斯瑞生物科技 (1548 HK) 涨 8.05%，药明

康德 (2359 HK) 涨 2.24%。下跌方面，权重科技股普遍回调拖累大市，网易 (9999 HK) 跌 3.05%，小米集

团 (1810 HK) 跌 2.56%；新能源汽车板块受上半年汽车行业利润总额同比下降、盈利承压影响走低，理想汽

车 (2015 HK) 跌 3.25%，比亚迪股份 (1211 HK) 跌 1.76%；石油板块因市场预期霍尔木兹海峡重开及释放

战略石油储备而回落，中国石油股份 (857 HK) 跌 2.13%，中国海洋石油 (883 HK) 跌 1.85%；甲骨文数据

中心项目发出不可抗力通知，引发市场对 AI 基础设施建设及资本开支前景的担忧，拖累电力设备板块走弱，

潍柴动力 (2338 HK) 跌 4.78%，上海电气 (2727 HK) 跌 3.50%。 

  

港股主板五大表现强弱板块/个股 恒生指数 

板块 1 日涨跌 (%)  板块 1 日涨跌 (%) 

 

医疗保健 0.1  能源 (1.8) 

原材料 (0.2)  日常消费品 (1.4) 

通信服务 (0.6)  非日常生活消费品 (1.2) 

工业 (0.6)  金融 (0.9) 

信息技术 (0.6)  房地产 (0.9) 

 股票 1 日涨跌 (%)  股票 1 日涨跌 (%) 

奥威控股 (1370 HK) 48.4  北京体育文化 (2908 HK) (32.2) 

金石资本集团 (1160 HK) 31.1  科拓股份 (2272 HK) (16.8) 

迈博药业 (2181 HK) 29.1  煜荣集团 (1536 HK) (14.1) 

新焦点 (360 HK) 28.6  满地科技股份 (1400 HK) (13.3) 

中国智能基础设施 (2349 HK) 25.3  佳华百货控股 (602 HK) (13.2) 

资料来源：彭博、中信证券      根据 GICS 分类     资料来源：彭博 
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个 股 要 闻  
 联想集团 (992 HK; 36.02 港元; 目标价: 48.7 港元) AI 基础设施业务再获重要进展，长期订单有望增

强业绩成长确定性。联想与阿卡迈签署涵盖硬件、软件及相关服务的长期供应协议，其中首份工作协议期限长达七

年。该合作与阿卡迈为支持人工智能公司安特罗匹克未来七年 116 亿美元云服务合同而推进的 AI 基础设施建设相

关，阿卡迈预计将投入约 55 亿美元资本开支。此次合作反映联想基础设施方案业务持续获得全球人工智能客户认

可，并具备承接大型长期项目的能力。七年期协议有助于提升收入可见度，同时新增高质量长期客户，进一步强化基

础设施方案业务结构性增长逻辑，并有望持续受益于全球 AI 基础设施建设需求扩张。(中信里昂 - Tony Zhang) 

 

 申洲国际 (2313 HK; 34.36 港元; 目标价:48 港元) 经营基本面有望持续改善。管理层预计 2026 年下

半年出货量同比保持稳定，其中阿迪达斯及优衣库仍为主要增长动力，耐克及彪马降幅有望收窄，中小客户贡献增量

订单。产品结构优化有望带动美元计价平均售价提升。盈利方面，随着美国关税分摊压力下降及汇率逆风缓解，毛利

率预计环比改善，但原材料价格波动及额外养老金成本仍带来一定压力。产能方面，公司坚持 “本地生产、本地销售” 

策略，维持稳健扩张，未来 2 至 3 年中国出口产能预计每年下降 5%至 6%，有助于提升利用率，印尼产能预计于

2028 年开始贡献增长。管理层认为耐克去库存已进入后期阶段，随着库存及盈利能力逐步企稳，订单表现有望改

善。(中信里昂 - Chris Gao) 

 
资料来源：相关公司、中信证券         风险等级：由低至高分 1 至 5 级 
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A 股 市 场  

▪ A 股上周五中秋节假期休市，假期前夕周四表现疲弱，市场低开低走，三大指数全线收跌。截至收盘，上证

指数跌 1.22%报 3,888.37 点，深证成指跌 2.34%报 13,316.97 点，创业板指跌 2.68%报 3,288.95 点，科创

50 跌约 2.35%。沪深两市成交额 1.65 万亿元，较上一交易日减少约 1,116 亿元；全市场约 1,120 只股票上

涨、逾 4,300 只下跌。上涨方面，在 “十五五” 期间海上风电装机容量有望实现翻番的政策预期带动下，风电

设备板块逆势活跃，大金重工 (002487 CH) 上涨 4.96%；受动力煤价格维持高位及行业景气度改善预期支

持，新集能源 (601918 CH) 和中国神华 (601088 CH) 分別涨 2.58%和 1.74%；银行板块则受央行开展

MLF 和逆回购操作、流动性环境保持充裕提振，江苏银行 (600919 CH) 和南京银行 (601009 CH) 涨超

1%。下跌方面，受国际金价跌破每盎司 4,300 美元关键支撑位影响，贵金属板块持续走弱，山东黄金 

(600547 CH)、中金黄金 (600489 CH) 跌超 5%；PCB 板块明显回调，超声电子 (000823 CH) 跌停；创新

药板块延续调整，哈药股份 (600664 CH) 跌停，诺诚健华 (688428 CH) 跌超 10%。 

 

陆股通五大表现强弱板块*/个股 上证综指 

板块 1 日涨跌 (%)  板块 1 日涨跌 (%) 

 

能源 1.4  医疗保健 (2.7) 

公用事业 0.3  信息技术 (2.7) 

通信服务 (0.0)  原材料 (2.6) 

金融 (0.2)  房地产 (1.6) 

非日常生活消费品 (0.6)  日常消费品 (1.3) 

 股票 1 日涨跌 (%)   股票 1 日涨跌 (%) 

海峡创新 (300300 CH) 20.0  诺诚健华 (688428 CH) (10.6) 

通行宝 (301339 CH) 11.2  华宝股份 (300741 CH) (10.1) 

科德教育 (300192 CH) 10.3  百合花 (603823 CH) (10.0) 

雷科防务 (002413 CH) 10.1  德龙汇能 (000593 CH) (10.0) 

新华传媒 (600825 CH) 10.1  一鸣食品 (605179 CH) (10.0) 

资料来源：彭博、中信证券     * 上证综指成份股  根据 GICS 分类      资料来源：彭博  
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个 股 要 闻  
 国元证券 (000728 CH; 7.49 元; 目标价: 9.17 元) 财富信用与投资交易双轮驱动，长鑫产业链布局蓄力

收益增厚。公司 2026 年上半年调整后营收 38.2 亿元，同比增长 13.5%；扣非归母净利润 16.96 亿元，同比增长

20.4%，二季度收入及利润环比均实现较快增长。公司财富信用与投资交易业务双轮驱动，经纪业务净收入同比增长

32.3%，联营及合营企业投资收益同比增长 141.6%。同时，私募股权跟投收益增加带动资管业务收入增长，国元股

权及国元创新业绩同比实现较快增增长，并持续布局量子科技、人工智能、新型储能及商业航天等领域。此外，公司

通过“承销+投资+资管+产业 LP”四位一体模式深度参与长鑫科技 IPO 及产业链布局，相关投资收益逐步兑现。(中

信证券 - 田良) 

 

 汉钟精机 (002158 CH; 28.28 元; 目标价: 40 元) AIDC 液冷与半导体业务打造新增长极。公司深耕流

体机械领域三十余年，作为国内压缩机及真空泵生成龙头企业，持续受益于 AIDC 液冷及半导体行业高景气发展。

2026 年上半年公司实现营业收入 15.0 亿元，同比增长 0.9%；归母净利润 2.8 亿元，同比增长 9.0%，盈利能力持续

改善。业务层面，公司依托完善的压缩机产品矩阵、灵活产能配置及全球化布局，把握 AI 驱动下 AIDC 液冷需求快速

增长机遇，推动磁悬浮压缩机市场份额持续提升。同时，半导体真空泵业务受益于晶圆厂扩产及国产替代加速，产品

已进入多家头部设备厂商及晶圆厂供应体系，商业化进展持续兑现。随着液冷压缩机和半导体真空泵渗透率提升，公

司有望实现收入结构优化与成长动能增强，推动业绩保持稳健增长。(中信证券 - 李越) 

 
资料来源：相关公司、中信证券         风险等级：由低至高分 1 至 5 级 
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亚 太 市 场  

▪ 受中美元首会晤成果公布提振市场情绪，但美国长端国债收益率维持高位压制风险偏好影响，亚太股市表现

分化。上涨市场方面，菲律宾综合指数上涨 1.67%，涨幅居首；日本日经 225 指数上涨 1.30%；越南证交所

指数上涨 0.56%；新加坡海峡时报指数上涨 0.49%；印度 Nifty 指数上涨 0.34%；泰国证交所指数上涨

0.32%。韩国 KOSPI 指数、中国台湾台股指数及沪深 300 指数均持平。下跌市场方面，恒生指数下跌

1.01%，跌幅居首；印度尼西亚雅加达综合指数下跌 0.90%；澳大利亚标普/澳证 200 指数下跌 0.43%；马来

西亚富时吉隆坡综指下跌 0.04%。 

 

亚太主要指数 主要指数 

指数 收盘点位 1日涨跌 (%) 

 

日经 225  66,364.2   1.3 

标普/澳证 200  8,665.0   (0.4) 

韩国 KOSPI  7,080.9   0.0 

标普印度国家证交所 CNX NIFTY  23,140.5   0.3 

台湾台股指数  48,024.6   0.0 

印度尼西亚雅加达综合  6,241.9   (0.9) 

富时大马交易所吉隆坡综合  1,671.6   (0.0) 

新加坡富时海峡  5,711.1   0.5 

越南证交所指数  1,785.1   0.6 

资料来源：彭博   

   资料来源：彭博     注:MSCI亚洲新兴市场指数 (除中

国) 以美元计价，其它指数以本地货币计价 
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新加坡富时海峡

个 股 要 闻  
 三星电机 (009150 KS; 1,507,000 美元; 目标价: 3,200,000 美元) AI 受益逻辑逐步兑现。三星电机凭

借 MLCC、ABF 载板及摄像头模组三大业务，有望持续受益于 AI 产业链发展。MLCC 景气周期仍在上行。公司表示

MLCC 产品涨价幅度约 10%-30%，并将产能扩张目标由 15%-20%上调至 20%-25%，反映 AI 相关需求强于预期。

尽管扩产加快，但受工程人才短缺影响，整体供给增长仍相对克制。同时，ABF 载板及摄像头业务亦提供增长动

力。ABF 载板价格表现好于市场预期，而公司在中国智能手机客户中的高端摄像头模组业务持续改善，有助支撑盈

利能力。(中信里昂 - Harry Kim) 

 
资料来源：相关公司、中信证券         风险等级：由低至高分 1 至 5 级 
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外 汇 / 商 品  

▪ 主要新闻：市场憧憬美伊外交谈判取得进展，双方就恢复霍尔木兹海峡通航展开讨论，缓解市场对原油供应

受扰的担忧，国际油价回落。截至收盘，纽约期油跌 2.30%，报每桶 92.40 美元；伦敦布伦特期油跌

3.40%，报每桶 106.90 美元。 

▪ 美国短端国债收益率回落，带动美元指数走弱，金价反弹。截至收盘，纽约期金升 0.50%，报每盎司

4,287.80 美元；美元指数跌 0.30%，报 100.97。 

 

主要外汇商品 

 上日收盘 
1日变动 

(%) 

5日变动 

(%) 

年初至今 

(%) 

保力加通道 

(上端) 

保力加通道 

(下端) 
彭博预测* 

潜在升/跌幅 

(%)* 

美元指数 100.97 (0.3) 0.7  2.7  101.33 98.25 99.00 (2.0) 

美元兑人民币^ 6.713  (0.0) (0.1) 4.1  6.727  6.694  6.70 0.2  

美元兑日元 157.28 1.0  (0.3) (0.4) 160.41 152.43 156.00 0.8  

欧元兑美元 1.139  0.1  (0.8) (3.0) 1.171  1.136  1.16 1.8  

英镑兑美元 1.325  0.2  (1.1) (1.7) 1.366  1.322  1.35 1.9  

澳元兑美元 0.702  0.2  (1.4) 5.2  0.726  0.702  0.71 1.1  

纽约期金 4,287.8  0.5  (2.3) (1.2) 4,503.0  4,244.0  4,539.00 5.9  

纽约期油 92.4  (2.3) (7.9) 60.9  106.9  83.7  80.13 (13.3) 

彭博商品指数 144.3  (1.1) (0.8) 31.6  147.9  141.0  NA NA 

资料来源：彭博、中信证券      * 2026 年彭博综合预测         ^ 在岸人民币汇价  
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w 

 

 

固 定 收 益  

▪ 债市新闻：上周五，美国国债涨跌不一，受美国与伊朗谈判取得进展的消息推动油价回落，以及美国经济数

据继续展现韧性影响，美债收益率曲线进一步陡峭化。短端收益率受避险买盘及降油价带来的通胀缓和预期

带动加息预期略有回落。但经济数据方面，美国 8 月耐用品订单及核心耐用品订单均好于市场预期，9 月密

歇根大学消费者信心指数终值亦上修至 48.1，显示美国经济及需求仍具韧性。强劲经济数据叠加财政融资需

求、期限溢价上升等因素推动长端收益率上涨，30 年期美债收益率盘中一度突破 5.5%。截至收盘，美国 2

年期、5 年期及 10 年期国债收益率分别下跌 7.3 个基点、7.1 个基点及 3.7 个基点至 4.85%、4.99%及

5.16%，而 30 年期国债收益率则上升 1.5 个基点至 5.49%。本周市场将重点关注核心 PCE、JOLTS 职位空

缺及非农就业数据，以判断后续政策路径。 

▪ 信用市场方面，投资级美元债整体偏弱，利差普遍扩大，前端短年期债券卖盘眼里明显；金融债利差走阔 2-4

个基点；因大规模新债供给预期，TMT 板块继续跑输大盘。风险偏好下降，高 Beta 债券表现偏弱，AT1 债

券价格下降 0.25-0.5 个百分点，但部分资金亦开始逢低买入。 

债券市场指数 

  现时  
1日涨跌 

(%) 

年初至今 

(%) 
  现时 (%) 

1日涨跌 

(基点) 

年初至今 

(基点) 
  现时 

1日涨跌  

(%) 

年初至今 

(%) 

中国境内债 

(人民币) 
 251.36   -     2.84   

2年期 

美债收益率 
 4.85   -7.27   137.86   

美国投资级 

指数 
 3,458.55   0.02   -2.44  

中资美元债 

投资级指数 
 244.48   0.03   0.02   

10年期 

美债收益率 
 5.16   -3.74   99.34   

美国高收益 

指数 
 2,937.78   -0.17   0.80  

中资美元债 

高收益指数 
 249.90   -0.01   3.46   

30年期 

美债收益率 
 5.49   1.45   64.69   

美国3-5年 

期国债指数 
 397.93   0.28   -1.82  

中资房地产 

美元债 
 183.81   -0.02   2.90   

10-2年 

美债利差 
 0.31   3.53   -38.52   

新兴市场 

政府债指数 
 161.25   0.06   1.21  

资料来源：彭博、中信证券 
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中信证券财富管理 (香港)  

免责声明 

本文由中信证券财富管理 (香港) 撰写。中信证券财富管理 (香港) 是中信证券经纪 (香港) 有限公司和中信证券期货 

(香港) 有限公司的财富管理品牌。本文为一般性资讯，仅供参考之用。本文具有教学性质，但不被视为对任何司法管

辖区的任何特定投资产品、策略、计划特征或其他目的的建议或推荐，中信证券财富管理 (香港) 或其任何子公司也不

承诺会参与任何此处提及的交易。任何示例都是通用的、假设的并且仅用于说明目的。 

 

本文是由投资/产品专员而非分析师撰写的文章汇编。它不构成研究报告，也不应被解释为研究报告，也不旨在提供专

业、投资或任何其他类型的建议或推荐。本文件所载观点为投资/产品专员个人观点，或投资/产品专员对公司观点的理

解，可能与中信证券财富管理 (香港) 的官方观点和利益 (包括投资研究部门的观点) 存在差异，也可能不存在差异。 

 

本文不包含支持投资决策的全部信息，您不应依赖它来评估投资任何证券或产品的优势。此外，读者应对法律、监

管、税务、信用和会计方面的影响进行独立评估，并与其金融专业人士一起确定此处提及的任何投资是否适合其个人

目标。投资者应确保在进行任何投资前获得所有可用的相关信息。所载任何预测、数据、意见或投资技术和策略仅供

参考，基于某些假设和当前市场状况，如有更改，恕不另行通知。 

 

虽然信息来自被认为可靠的来源，但不保证其准确性，也不对任何错误或遗漏承担责任。请注意，投资涉及风险，投

资的价值和收益可能会根据市场情况和税收协议而波动，投资者可能无法收回投资的全部金额。过去的表现和收益率

都不是当前和未来结果的可靠指标。  

 

任何人士于某司法管辖区其中作出购买或出售证券的邀请或招揽属违法时，本文不应被解释为发出此类邀请或招揽。

此处包含的信息均未在任何司法管辖区获得批准。 

 

法律主体声明 

香港：本资料由中信证券经纪 (香港) 有限公司 (下称“中信证券财富管理 (香港)”，中央编号 AAE879)，一家受香港证

券及期货事务监察委员会监管的公司发表及分发。 

 

针对不同司法管辖区的声明 

香港：根据任何时间下所适用法律和法规，中信证券财富管理 (香港)、其各自的关联公司或与中信证券财富管理 (香

港) 有关联的公司或个人可能在发布本资料前使用了此处包含的信息，并且可能不时购买、出售或在所提及的任何证

券中拥有重大利益，或在目前或将来可能产生或曾经有业务或财务关系，或可能或已经向本文提及的实体、其顾问和/

或任何其他关联方提供投资银行、资本市场和/或其他服务。因此，投资者应注意中信证券财富管理 (香港) 和/或其各

自的关联公司或公司、或此等个人可能存在一项或多项利益冲突。 

 

未经中信证券经纪 (香港) 有限公司事先书面授权，任何人不得以任何目的复制、发送或销售本文。中信证券经纪 (香

港) 有限公司 2026 版权所有，并保留一切权利。 

  


